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No presente relatorio € efetuada uma analise aos resultados da SIMAB, SA acumulados ao segundo
trimestre de 2019 (2T19), a sua execugao face ao orcamento (PAO2T19)1 e a comparacao com o
periodo homélogo do ano anterior (2T18).

1. GRUPO SIMAB - CONTAS CONSOLIDADAS

PERFORMANCE ECONOMICA

= No 2T19, o EBITDA2 consolidado ascendeu a 5.571,4 m€, acima do 2T18, em 252,6 m€ (+4,7%) e abaixo
do PAOZT19 em 216 m€ (-3,7%). De notar que esta evolugdo se encontra impactada pelo
reconhecimento de imparidades em dividas a receber de clientes apuradas na MARL, S.A. no 2T19, no
montante de 230 m€. Expurgando este impacto, o EBITDA? consolidado teria registado uma evolucio
significativamente favoravel, face ao periodo homélogo do ano anterior, no montante de 482,6 m€
(+9,1%) e acima do PAO2T19 em 14 m€ (0,2%);

= A evolucao desfavoravel, face ao PAO2T18, é impactada pela evolucio desfavoravel no volume de
negocios, em 294,2 m€ (-3,4%), maioritariamente apurada na SIMAB, SA relativamente a rendimentos
decorrentes de projetos internacionais cuja concretizagio nao foi autorizada, até ao fim do periodo
em apreco, nao obstante a redugao dos gastos operacionais em 87,5 m€ (-3,1%);

= O EBIT consolidado ascendeu a 3.442 mg, situando-se acima do periodo homélogo do ano anterior em
202,9 mE€ (+6,3%) e abaixo do PAO2T19, em 152,8 m€ (-4,3%);

= Os encargos financeiros consolidados situaram-se em 250,9 m€, representando um desvio favoravel de
16,6 m€ (-7,1%), face ao ano anterior e uma reducéo de 11,4 m€ (-4,4%), face ao PAO2T19;

= O resultado liquido consolidado, antes de interesses minoritarios, foi positivo em 2.435,1 m€, superior
ao 2T18 em 184,6 m€ (+8,2%), e abaixo do PAO2T19 em 31,5 m€ (-1,3%).

Demonstracdo dos Resultados Consolidados

9

Volume de Negdcios 7.964,4 8.387,3 412‘ 9 5,3% 1294 1) -3,4%
Fornecimentos e servicos externos + CMY (1.542,7) (1.579,5) 16,8 1,4% {1.82?,4} (247,9) =13,6%
Gastos com pessoal (891,9) (824,7) (67.3) =1,9% (896,9) (72,2) -8,0%
Outros Rendimentos e Ganhos 71,7 36,9 7 (35,8)  -45,2% 46,1 7 9,2) -20,0%
Qutros gastos e perdas operacionais (283,7) (448,6) 164,9 58,1% (216,0) 132,6 107.7%
EBITDA 5,318,8 5.571,4 252,6 47%  5.787.4 (216,0)  -3,7%
Depreciacies (2.383,0) (2.437,7) " 54,7 2,3%  (2.496,3) (58,6) 2,1%
Subsidio ao Investimento 303,3 308,3 5.0 1,7% 303,7 4,6 1.5%
Resultados operacionais (EBIT ) 3.239,2 3.442,0 202,9 6,3% 3.594,8 (152,8) -4, 3%
Resultados Financeiros (234,3) (250,9) " 16,6 1% 1262,3) (11,4) «4,4%
Resultados antes de imposto (EBT )} 3.004,9 3.191,2 186,2 6,2% 3.332,5 7 {141,4) -4,2%
Imposto svabre o rendimento (754,4) (756,1) 1,6 0,2% (866,0) 1109,9) 12,72

i o do exar(‘.'rclo {antes de IM] 2 250,5 2.4351 184,6 8,2% 2.466,6 (31,5) =1,3%

66% 66% -2% 66% 0%
Margem EBIT {%) 36% 37% 2% 37% 1%
Margem Liquida 27% 28% -2% 27% 0%

" Exeluindo integragéo de subsidio oo investimento

1 Yersaa aprovada em Conselho de Administracio de 7 de dezembro de 2018
2 Excluindo integracao de subsidios ao inveslimento
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EBITDA/Empresa
a5 | % | ABS %
MARL 4.801,0 4,793,6 7,40 -0,% 5.029,0 -235,3 -4,7%
MARE 191,5 215,7 24,2 12,6% 26,6 10,9 -4,8%
MARF 480,4 486,6 6,2 1,3% 472,5 14,1 3,0%
MARB 120,9 228,6 107,7  89,1% 215,3 13,3 6,2%
SIMAB -215,9 -148,4 67,47 31,2% -151,1 P 1,8%
Consolidado 5.318,8 5.571,4 252,6 4,7% 5.787,4 -216,0 -3,7%

RENDIMENTOS OPERACIONAIS

Os rendimentos operacionais ascenderam, no 2T19, a 8.732,5 m€, situando-se acima do 2T18 em
392,1 mE€ (+4,7%) e abaixo do PAO2T19, em 298,9 m€ (-3,3%), evolugdo maioritariamente apurada na
SIMAB, SA, decorrente de um nivel de rendimentos de projetos internacionais, inferior ao previsto
em sede de orgamento, para o primeiro trimestre de 2019, uma vez que a sua concretizacao, na
China e Quénia, nao foi autorizada no primeiro semestre de 2019.

Rendimentos Operacionais

2019/2018 2T19/PAO2T19
ATes e Srss 2718 a9 | 20192018 | o 00ryg
R B e s LI s s |

Taxas de Utilizacao 6.038,0 6.279,9 241,9 4,08 6.187,3 -107,4 1, 7%
Taxas de Utilizacao Sazonais 320,3 355,4 35,1 11,05 332,3 23,0 6,9%
Portagens 416,8 496,3 79.4 19,1% 506,4 10,1 =2,0%
Consuma de Frio 100,9 91,8 0.1 -9,0% 1041 12,3 ~11,8%
Prestacoes Servico SIMAB (fora Grupo} 20,3 67,1 46,8 230,7% 256,5 -189,3 +73,8%
Outras Prestacdes de Servicos 205,8 226,3 20,6 10,0% 224,0 2.4 1,1%
Qutros Rendimentos Operacionais 72,7 37,6 ~35,1 -48,2% 46,1 -8,5 =18,4%
Sub-Total 7.174,8 7.554,5 379,7 5,3% 7.856,7 -302,1 -3,8%

Integracao plena 13,1 32,0 18,9 144, 4% 13,4 18,9 144, 4%
Taxas de Acessa (inc. recorrente) 849,2 837,7 -11,5 -1,4% 857,9 =20,2 -2,4%
Integracao de subsidio ao investimento 303,3 308,3 5.0 1,71% 103,7 4,6 1.5%
Total Rendimentos Operacionais 8.340,4 8.732,5 3921 4,7% 9.031,4 -298,9 =3,3%

Rendimentos Operacionais * / Empresa

milhares de euros 2718 2119 4013 2905 PAO2T19 2T19/PAO2T19
ABS BT

MARL 6.654,2 6.876,5 222,3 3.1% 6.986,2 ~109,8 ~1,6%

MARE 3855 396,5 11,0 2,9% 416,4 19,9 -4,8%

MARF 7425 750,7 8,1 1,1% 7491 1.5 0,2%

MARB 308,7 398,4 89,8 29,1% 397,8 0,6 0,2%

SIMAB 3740 371,716 2,3 -0,6% 560,8 -189,1 =33, 7%
Operacdes IntraGrupo -427.7 369,67 -58,2 +13,6% -382,7 131 =3,4%
Consolidado 8,037,1 8.424,2 3871 4,8% 8.727,7 -303,5 -3,5%

'l‘."x.l:;'téz_r-en;fmmfos de In[egrc'lc&u-d-'; S;b-d;d-:lcs_no J:ﬂ.v.ojl-i;ll-;rr[“o
Em termos acumulados, o rendimento core, as taxas de utilizacio que representam 75% da estrutura
de rendimentos operacionaiss, ascendeu a 6.279,9 m€, e regista taxas de crescimento em todos os

Mercados Abastecedores, face ao 2T18, refletindo em grande parte o0 aumento da taxa de ocupacéo
dos Mercados.

A evolucao, face ao PAO2T19 é, maioritariamente apurada na MARL, SA, decorrente de um nivel de
ocupacao inferior ao previsto nos pavilhoes R04 (Polivalente) e R07 (Pescado).

3 Excluindo integracao de subsidios ao investimento
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Taxas de Utilizacio/Empresa

milhares de euros 2018 2019 Q1Y 2919 PAO2T19 2”9""“0”‘9
| ass x|

MARL 4.790,0 4.910,4 129 3 2,5% 5.010,6 -100 2 -I 0%
MARE 323,8 342,5 18,7 5,8% 350,3 7,8 =2,2%
MARF 666,2 680,3 14,1 2,1% 673,1 5,2 0,8%
MARB 269,1 356,6 87,5 32,5% 356,8 0,3 +0,1%
Caonsolidado | 6.038,0 6.279,9 241,9 4,0% 6.387,3 =107,4 =1,7%

Os rendimentos provenientes das portagens sao apurados no MARL e apresentam-se acima do 2T18,
em 79,4 m€ (+19,1%) e abaixo do previsto em sede de orcamento em 10,1 m€ (-2%). O desvio, face
ao periodo homdlogo, resulta da atualizacdo do tarifario, com o aumento do valor unitario das
diversas modalidades de saida. O desvio, face ao PAO2T19, resulta de um n.° de saidas inferior ao
estimado.

Os rendimentos provenientes do consumo de frio, registam uma reducao face ao 2T18 e ao PAO2T19,
respetivamente, em 9,1 m€ (-9%) e 12,3 m€ (-11,8%) e decorre do efeito conjugado do aumento do
prego unitario em 3% e de uma redugao da quantidade (kwht) vendida (-4%), decorrente da instalacio
de frio proprio por parte de alguns operadores no MARL,

As outras prestagdes de servigos situam-se acima do 2T18, em 20,6 m€ (+10%) e, praticamente em
linha com o PAQO2T19. Esta rubrica integra diversas subrubricas de menor expressao, em termos
absolutos, tais como taxas de cedéncia de exploragdo, servicos de manutencdo, inscricoes de
produtores, servicos de manutencao e limpeza, entre outros.

Os outros rendimentos operacionais encontram-se abaixo do 2718, em 35,1 m€ (-48,2%) e abaixo
do PAO2T19 em 8,5 m€ (-18,4%) e integram diversas rubricas de menor expressao, em termos
absolutos, tais como, juros de mora, indemnizagdes de seguros, devolugdes de custas judiciais, mais-
valias, entre outros.

Relativamente acs rendimentos provenientes da integragdo de taxas de acesso, que representam
10% do total dos rendimentos operacionais4, situam-se em 869,7 m€ e encontram-se em linha com o
PAO2T19 e 2T19. O desvio desfavoravel na integracado recorrente de taxas de acesso, decorrente de
rescisoes de contratos registados em periodos anteriores, foi compensado pelo aumento nos
rendimentos da integracao plena de taxas de acesso, em virtude das rescisoes contratuais ocorridas
no primeiro semestre de 2019.

Taxas de Acesso/Empresa

il 2019!2013 % CROATLY HWPAO:TH

MARL 0,0 0,0% 789, 1 o‘t%
MARE 19.3 25.6 63 32,7% 25,7 o,o -0,2%
MARF 19,6 19,6 0.0  00% 21,1 -1,5 -7,3%
MARB 33,9 34,9 1,0 3,1% 35,1 0,2 “0,5%
Total 862,3 869,7 7,4 0,9% 871,0 ) -0,2%
“Consolidado (total) 8623 869,7 74 05% 8710 8,7 -1,0%

1 Excluindo integracao de subsidios ao investimento

V-
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GASTOS OPERACIONAIS

Gastos Operacionals

18 | 2T19/PAO2TH9 |
milhares de euros 2T18 2T19 019201 PAD2T19 ZTANPAQLLIY % RO cash*
| ass | % | [ _aBs [ X |
16,8 2,4% 1.827,4

F5E's + CMY 1.542,7" 1.579,5 4 : 2419 -13,6% 193
Gastos com Pessoal 891,9 B24,7 67,3 -7,5% B96,9 7 3 g -8,0% 10%
CQutros Gastos Operacionals 301,8 218,6 -83,3 -27,6% 216,0 2,6 1,2% 3%
Gastos Operacionais cash 2.736,4 2.622,8 -113,7 =4,2% 2.940,3 -317,5 -10,8% kNS
Depreciacbes 2.383,0 2,437,7 54,7 2,3% 2.496,3 -58,6 :2,3% 29%
Imparidades + Provisdes (reversdes) -18,1 230,0 248,2 1368,3% 0,0 230,0 n.d, 3%
Total Gastos Operacionais 5.101,3 5.290,5 189,1 3,7% 5.436,5 ~146,1 22,7% 63%

Os gastos operacionais consolidados (excluindo depreciacoes, imparidades e provisées) ascenderam,
no 2719, a 2.622,8 mg, situando-se abaixo do 2T18 e do PAO2T19, respetivamente em 113,7 m€ (-
4,2%) e 317,5 m€ (-10,8%)

Os FSE "s consolidados apresentam-se acima do 2T18, em 36,3 m€ (+2,4%) e abaixo do PAO2T19, em
248,4 m€ (-13,6%).

Os gastos ¢/ pessoal consolidados apresentam-se abaixo do 2T18, em 67,3 m€ (-7,5%), e abaixo do
PAO2T19, desvio maioritariamente decorrente da reducdo nos gastos com remuneragoes dos 6rgaos
sociais, em virtude da renuncia ao cargo de um administrador da SIMAB, em 17 de dezembro de 2018,
nao substituido, a presente data.

Os outros gastos operacionais apresentam-se abaixo do 2T18, em 83,3 m€ (-27,6%), sendo esta
evolucao, maioritariamente apurada em diferencas de cambio desfavoraveis na SIMAB, SA (-88,7 m€).

No primeire semestre de 2019, foram registadas perdas por imparidades em dividas a receber de
clientes no montante de 230 mé€, apuradas na MARL, SA, relativamente a montantes em divida que
conduziram a rescisoes unilaterais de contratos com 4 operadores, da qual assume maior expressao
a situacao do operador que explorava a fabrica do gelo, no pavilhao do pescado. No periodo homélogo
do ano anterior, nao foram registados gastos desta natureza.

Os gastos com depreciacdes consolidados ascenderam ao montante de 2.437,7 m€, apresentando-se
acima do 2T18, em 54,7 m€ (+2,3%) e abaixo do PAO2T19 em 58,6 m€ (-2,3%).

FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS (FSE'S)

A variacao ocorrida na rubrica de fornecimentos e servigos externos consolidados € explicada pelas
variagoes nas diversas rubricas que integra, conforme apresentado no quadro seguinte:
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FSE's Consolidados

b G

Subcontratos 0,0 ,2 n, d -38 4 -3‘? 0% 3.8%
Trabalhos Especializados 82,4 99.1 16,7 20,3% 252,8 1537 -60,8% 6,3%
Publicidade 96,6 33,9 <628 -65,0% 57,6 23,7 -41,2% 2.1%
Vigildncia e Seguranca 219,6 219,6 0,0 0,0% 216,12 -6,6 =2,9% 13,9%
Honararios 2,8 7,8 5.1 183,5% 1,8 6,1 338,0% 0,5%
Comissdes 9.8 9.4 -0,4 4,5% 9,2 0,2 1,9% 0,6%
Conservagao e Reparacao 139,5 132.1 7.4 -5,3% 11,7 10,4 8,5% 8 4%
Servicos Bancarios 2,3 2,0 «0,2  -10,2% 2,2 0,1 -6,1% 0,1%
Feramentas e Utensilios 1,5 21 0,6 40,2% 1,3 0,8 65,7% 0,1%
Livros e decumentacao tecnica 0,1 0,0 0,1 -100,0% 0,0 0,0 n.d, 0,0%
Material de Escritério 3,6 31 0,5 -13,9% 31 0,0 0,8% 0,2%
Artigos para oferta 3,0 3.0 0,0 n.d. 23 0,7 33,0% 0,2%
Qutros Materiais 1,2 1.8 0,6 49,9% 1,6 0,3 17,4% 0,1%
Eletricidade 41,4 236,9 -4,5 +1,9% 53,6 -16,7 -6,6% 15,0%
Combustiveis 8,7 8,8 0,1 0,6% 8.4 0,4 4,2% 0,6%
hgua 10,2 105,7 4,5 4.1% 116,6 11,0 -9.4% 6,7%
Deslocagoes e Estadas 25,5 35,0 9,5 37,2% 36.1 A1 =2,9% 2,2%
Rendas e alugueres 39,1 40,9 1,8 4,6% 35,4 5,5 15,7% 2,6%
Comunicacao 15,2 20,8 5,6 36,6% 17,5 3.3 18,8% 1,3%
Seguros 39,1 42,0 1,8 7,1% 42,6 0,6 -1,5% 2,7%
Contenciosa e Notariado 4,4 2,8 1,5 -35,1% 3,9 -1,1 -27,1% 0,2%
Despesas de Representagao 4,2 14,2 9.9 234,7% 10,3 3,8 37,3% 0,9%
Limpeza higine e canforta 484,13 486,8 2.5 0,5% 516,3 =19,5 =5, 7% 30,8%
Outras FSE 8,0 11,0 3,0 38,0% 8.5 2,6 30,5% 0,7%
Total 1.542,7 1.579,0 36,3 1,4% 1.817 .4 =248,4 =13,6% 100,0%
FSE's/Empresa

%
% Casl

MARL 1.271,4 1.270,4 1 1 '0 1% 1.323,2 -52 8
MARE 98,5 88,5 -10,0 -10,1% 100,4 -11,9 -H,S%
MARF 167,6 163,8 -3,8 -2,3% 169,6 +5,8 =3,4%
MARB 116,3 99,8 =165 +14,2% 113,8 =141 -12,3%
SIMAB 162,6 226,6 64,0 39,3% 401,2 =175,6 43, 7%
Operacdes intragrupo -173,8 -270,0" 3,8 -1,4% -281,8" -11,8 4,2%
Consolidado 1.542,7 1.57%,0 36,3 2,4% 1.827,4 =248.4 -13,6%

Exceto rendimentos de integracdo de Subsidios ao Investimento

A destacar, comparativamente ao 2T18, a evolucao das rubricas:

18“’
22%
25%
&1%

19%

= Subcontratos, gue se situa acima do 2T18, no montante de 60,2 m€, apurado na SIMAB, SA,
correspondente a servicos contratados a entidades fora do Grupo, relativamente a prestagoes de

servicos no ambito dos projetos de revitalizacao de Mercados Municipais;

= Trabalhos especializados, que se apresenta acima do 2T18, em 16,7 m€ (+20,3%), relativo a
servigos de consultadoria para a elaboracdo de clausula técnicas e respetivos KPI's no ambito de
procedimento concursal para aquisicao de servicos de gestao integrada e manutencdo do MARL e

respetivo apoio ao juri do concurso;

= Publicidade, que reduz em 62,8 m€ (-65%), em virtude da aposta na atividade promocional e de

divulgacao dos Mercados, em 2018 e que, naturalmente se reduziu em 2019;

= Desloca¢bes e Estadas, apresenta uma variacao desfavoravel, no montante de 9,5 m€ (+37,2%),
relativamente a deslocagoes no ambito dos objetivos estratégicos definidos ao nivel da afirmacao
institucional, importacdo e exportacao e desenvolvimento do comércio eletronico,

{F
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designadamente a participacao em congressos da WUWM, visitas a Mercados Abastecedores
internacionais.

" Despesas de Representacdo, apresentando-se acima do 2T18, em 9,9 m€ (+234,7%),
maioritariamente referente a atividade internacional e de importacao e exportacao,

= Honorérios, apresentando-se acima do 2T18, em 5,1 m€ (+183,5%), referente a prestacces de
servicos no ambito do desenvolvimento da atividade internacional.

As variacdes de maior expresséo, face ao PAO2T19 respeitam a:

= Subcontratos: apresenta um desvio favordvel de 38,4 m€ (-39%) relativamente a servicos
previstos em sede de orcamento, no ambito do desenvolvimento de projetos, com concretizacao
adiada para o segundo semestre;

= Trabalhos especializados, cujo desvio favoravel, face ao PAO2T19, no montante de 153,7 m€ (-
60,8%) deve-se, maioritariamente a: (i) gastos previstos no ambito da atividade internacional, nao
autorizados; (if) custos de consultadoria no @mbito da certificacdo da SIMAB Academy, tambem
ainda ndo executados e (iii) projeto de desenvolvimento de ERP (Primavera), também adiado para
trimestres subsequentes;

= Publicidade, que se situa abaixo do PAO2T19 em 23,7,4 m€ (-41,2%), relativamente a acoes
adiadas para os trimestres subsequentes;

= Limpeza, mantendo-se a rubrica com maior peso na estrutura dos FSE (29%), a evolucdo favoravel
é apurada, essencialmente, no MARL, nas subrubricas de tratamento de residuos e manutencéao
de espacos verdes, que apresentam desvio favoraveis, respetivamente em 20,1 m€ (-19%) e 10,5
me (-83%).

Gastos com o Pessoal

Gastos com Pessoal

!
0,9%

Remuneracdes dos orgdos saciais 110,1 vl?,\ﬂ% 109,0 -30.% -28,3%

Remuneracdes do pessoal 592.1 5?8 5 13 7 +2,3% 599,5 -21,0 -3,5% 6,9%
Encargos sobre remuneracdes - 05 25,8 18,5 <74 -18,5% 25,9 -7.4 -28,5% 0,2%
Encargos sobre remuneracdes - Pessoal 132,0 1283 -3,7 -2,8% 132,5 42 -3,1% 1,5%
Seguros de acidentes no trabalho 36 4,0 0,4 12,02 15 0,5 15,5% 0,0%
Outros gastos com o pessoal 28,2 17,2 211,00 39,08 26,5 2,3 =35,0% 0,2%
Total 891,9 8247 813 -7,3% £96,9 72,2 -8,0% 9,8%

*Excluindo Integracao de Subsidios ao Investimenta
Os gastos com pessoal ascenderam a 824,7 mé€, representando 9,8% do total dos rendimentos

operacionais cash, apresentando-se abaixo do ano anterior em 67,3 m€ (-7,5%) e registando um
desvio favoravel, face ao PAO2T19, de 72,2 m€ (-8%).

Esta evolucao decorre, essencialmente das remuneracoes dos 6rgaos sociais na sequéncia da renuncia
ao cargo por parte de um administrador da SIMAB, SA, em dezembro de 2018. Contribui ainda para
esta evolucdo, situacoes de baixa por motivo de doenga de colaboradores.

Gastos com Pesscal/ Empresa

milhares de euros 2T18 2719 2019/2018 | panate9 21'1 wmoznq % RO
{cash)
40 0

436,4 447,6 1,3 2,6% 476,4 -3 4% 6,5%

75,4 73,1 2.3 -3,0% 70,5 4.9 7,0% 18,4%

MARF 79.5 80,5 1,0 1,3% 80,0 -0.5 -0,6% 10,7%
MARB 62,9 58,3 4.5 +7.2% 58,9 3.9 6, 7% 14,6%
SIMAB 32,6 59,9 47 ,9% 307,1 5.5 n.d. 69,9%
Consalidado 891,9 824,7 673 -1,5% 896,9 -4.9 -0,6% 9,8%
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ANALISE FINANCEIRA

CAPEX

0 investimento (CAPEX) realizade no Grupo, acumulado ac 2T19, ascendeu a 1.267,7 méE,
correspondente a uma execugao de 47% do valor or¢amentado. Esta execucdo é, maioritariamente
(78%) referente ao investimento realizado na MARB, SA, relativo a empreitada de construcao de novo
edificio.
Investimento (CAPEX)

milhares de euros 2718 2T19 PAO2T19 | PA02019 EXELLEA0
s 1% | ron

178,8 253,4 969,6 1.259,7 ?16 2 20%

MARE 12,8 19,9 40,4 50,4 -20,5 n.d. 39%
MARF 2,8 29 61,9 59,0 -59,0 -65% 0%
MARB 1.145,0 984,4 789,2 802,8 195,2 25% 123%
SIMAB 24,2 7,2 8,5 13,5 -1,3 -15% 53%
Consohdado 1.363,6 1.267,7 1.869,5 2.717,4 -601,8 -32% 47%

De salientar que a execuc¢do or¢amental e o desvio do valor realizado no 2T19, face ao PAO2T19, é
apurado, maioritariamente na MARB, SA, no ambito da empreitada referida anteriormente,
decorrente de uma estimativa de valor, a passar em curso de 2018, superior a realizada a 31 de
dezembro de 2018. Efetivamente, em sede de orcamento, e com referéncia a valores estimados a 31
de dezembro de 2018, foi previsto uma execucdo financeira (faturacdo) do projeto de 84%, sendo
que a execucao deste projeto, a essa data, situou-se em 79%.

A presente data a execucao fisica e financeira do projeto é de 100%.

BALANCO

Balango Consolidado Sintético

31/12/2018 | 30/06/2019 CURZERLLE PAO2T19 ARKU OB
ABS ABS | % |

Ativo nao corrente 158.098,9 156.862,7 -1.236,2 -0,8% 157.175,0 312,3 -0,2%
Capital Circulante Liquido -9.137.4 -8.418,5 718,9 7.9% -8.641,3 222,8 2,6%
QOutros =1.109,4 -1.065,9 43,5 3.9% -1.191,5 25,7 10,5%
Diferimentos -18.418,7 -17.735,9 692,8 -3.8% =17.407,1 -328,7 1,9%
Capital investido 129.423,5 129.642,5 2191 0,2% 129.9351 -292,5 -0,2%
Divida Financeira 50.900,5 48.787,1 -2.113,4 -4, 2% 49.471,0 -683,9 -1,4%
Caixa e Depositos Bancarios 580,2 443,8 -136,4 -13,5% 170,9 272,9 159,7%
Divida Liquida 50,320,3 48.343,2 -1.977,0 -3,9% 49,300,1 -956,8 -1,9%
Capital Social (realizado) 40.145,9 40.145,9 0,0 0,0% 40.145,9 0,0 0,0%
Reservas e Resultados Retidas 38.957,3 41,153,4 2.196,1 5,6% 40.489,1 664,3 1,62
Fundes Acionistas 79.103,2 81.299,3 2.196,1 2,8% 80.635,0 664,3 0,8%

Da comparacac da posicao financeira do Grupo em 31 de dezembro de 2018 e em 30 de junho de
2019, as variacOes mais relevantes no balango consolidado foram registadas nas seguintes rubricas:

= Redugao do ativo tangivel e intangivel liquido do Grupo em 1.170,6 mg, situando-se em 148.156,1
meE, resultante, maioritariamente, do efeito conjugado de: (i) investimento realizado em ativos
fixos tangiveis, no periodo, no montante de 1.145,7 mg€; (ii) investimento em ativos intangiveis
relativo a acionamento de direito de preferéncia, na sequéncia de cedéncia de posicao contratual
relativamente a duas boxes do MARL (121,9 m€) e (iii) depreciacdes do exercicio, que ascenderam
a 2.437,7 mg;

» No capital circulante liquido, as variagoes mais expressivas resultam de:
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v As dividas de clientes situaram-se abaixo do valor registado em 31/12/2018, em 138 m€
traduzindo um PMR de 25 dias;

v" Reducdo nas dividas a fornecedores conta corrente e outras dividas a pagar, no montante
de 1.638,3 m€. O prazo médio de pagamentos (PMP) consolidado, situou-se em 49 dias,
que compara com 52 dias, em dezembro de 2018;

= Na rubrica de diferimentos, regista-se uma reducaoc em 692,8 m€, face a 31/12/2018, explicada,
pelo efeito conjugado da integracao de taxas de acesso, em rendimentos do exercicio (869,7 mg€)
e registo de taxas de acesso por via de novas contratualizacoes;

s Reforco dos capitais proprios em 2,8%, quando comparado com 31/12/2018, por via dos resultados
liquidos obtidos no periodo;

= Adivida financeira liquida consolidada, no final do 2T19, ascendeu a 48.343,2 mg€, correspondente
a uma redugao de 1.977 m€ (-3,9%), face a 31/12/2018.

Divida Financeira Consolidada

Variacdo (2019/2018)
milhares de euros 31/12/2015 | 31/12/2016 | 31/12/2017 | 31/12/2018 | 30/06/2019

36.500,0 32.388,9 28.277,8 4.166,7 22.111,1 -2.055,6 -8,5%
Empresl{mos Bancarios MLI 2.152,4 1.832,0 1.507,7 1.1?9,1 1.013,6 -165,6 -14,0%
Papel Comercial 28.000,0 26.400,0 24.250,0 23.950,0 24.650,0 700,0 2,9%
Linhas Curto Prazo 816,5 176,1 891,5 1.603,2 1.012,4 -590,8 -36,9%
Qutros 25,5 18,0 9,9 1.4 0,0 -1,4 -100,0%
Total 67.494,5 60.815,1 54.936,8 50.900,5" 48.787 1 -2.113,4 -4,2%
Disponibilidades 121,4 243,3 181,7 580,2 443,8 -136,4 -23,5%
Divida Financeira Liquida 67.373,1 60.571,7 54,755,1 50.320,3 48.343,2 -1.977,0 -3,9%

Divida Bancaria por Empresa

milhares de euros 317122015 | 31/12/2016 | 317122017 | 31/12/2018 | 30/06/2019 | Y2ria640 (2019/2018)

SIMAB, SA 25.660,0 24.039,3 20.000,0 21.680,8 20.520,7 -1.160,2

MARL, SA 34.475,7 30.757,7 30.255,9 25.855,0 25.599,8 -255,3 1,0%

MARE, SA 25,5 18,0 14,2 3,3 0,0 31,3 -100,0%

MARF, SA 5.500,0 4.500,0 3.500,0 2.500,0 2.000,0 -500,0 -20,0%

MARB, SA 1.833,3 1.500,0 1.166,7 8333 666,7 -166,7 -20,0%
Total 67.494,5 60.815,1 54.936,8 50.900,5 48,7871 -2.113,4 -4,2%

Em dezembro de 2018, a MARL, SA contratualizou um Programa de Emissao de Papel Comercial, em
condicoes de pricing mais favoraveis, face ao custo de outras fontes de financiamento, tendo sido
utilizado, no primeiro semestre de 2019, e aplicado na devolugao de suprimentos a SIMAB, SA.

FLUXOS DE CAIXA

No primeiro semestre de 2019, o cash flow operacional gerado pelo Grupo ascendeu a 4.967,6 m€, sendo
suficiente para fazer face as atividades de investimento, que mobilizaram fluxos monetarios, no montante
de 2.759,6 m€, maioritariamente referente a pagamentos da empreitada de construcao de novo edificio
na MARB, SA.

O cash flow gerado foi inferior as obrigagdes decorrentes do servico da divida, designadamente, a
amortizagoes de capital de financiamentos de médio/longo prazo e programas de emissao de papel
comercial, juros de financiamento e outros encargos, que ascenderam a 3.255,3 m€.

Para fazer face as necessidades de financiamento, o Grupo recorreu a linhas de financiamento de apoio a
tesouraria disponiveis (nao utilizadas) no montante de 909,2 m€.
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Conforme referido anteriormente, no final de 2018, a MARL, SA contratualizou um Programa de Emissao
de Papel Comercial, em condigoes de pricing mais favoraveis, sendo integralmente aplicado na devolugéo
de suprimentos a empresa-mae.

Demonstragdo de Fluxoes de Caixa Sintética em 30 de junho

P Y RS M e 08 . ) ) G
Cash Flow Atividades Operacionais 4.153,6 433,8 183,2 4.967,6 5.300,7 24121
Recebimento Clientes 585 5 7.877,3 Q07,0 482,5 4?5 ? 9.860,4 10.098,4 4.642,7
Pagamenta Farnecedores -278,6 -2.057,1 -250,7 -221,2 -121,6 -2.443,2 -2.347,9 -1.216,1
Pagamento Pessoal -245,0 -414,2 -63,7 -49.1 -60,7 -776,3 -945,4 -375,6
Outros Pagamentes/recebimentas -67,6 -1.252,4 -158,8 -28,9 75,6 -1.673,2 -1.504,4 -638,9
Cash Flow Atividades Investimento -9,0 -564,4 -13,0 -2.165,0 -23.4 -1.759.6 -3.035,2 -787,5
Recebimento de Subsidios & exploracio 0,0 0,0 0,0 0,4 i) 2,4 0,0 12,0
Cash Flow disponivel para servico da divida
=14,6 3,589,2 420,8 -1.981.4 196,5 2.210,4 2.165,5 1.637,7
Servico da Divida:
Juros e outros encargos -167,3 -60,1 =31 -1,2 0,1 =132,7 -248,7 -134.6
Amertizagao emprestimos MLP™" 0,0 -965,6 0,0 0,0 1,4 -967,0 -158,9 83,8
Amortizacao capital (BEI) 0,0 -1.388,9 -500,0 -166,7 0,0 -1.055,6 -1.388,9 -1.338,9
Free Cash Flow -181,9 1.174,7 =82,3 =2.150,3 194,9 -1.044,9 469,0 30,333
Fluxo Financiamento as participadas
Capital:
Recebimento 3.868,2 0,0 400,0 2.275,6 0,0 0.0 0.0 0.0
Pagamento -2.675,6 -3.378,2 -390,0 -100,0 0.0 0.0 0.0 0,0
Juras 145,1 -124,1 -1,3 19,6 0,0 0,0 0,0 0,0
Receb. /{iAmort.) de emprestimos CP '® 1.160,2 2.099,2 0,0 0,0 29,9 909,2 -398,8 317,8
Efeito das Diferencas de cambio -0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,7 0,0 -4,7
Variagao de caixa ne periodo § -5,1"  -228,5" -73,5° 57" 165,0 " 136,47 70,2" 343,4
Caixa inicio periodo 11,8 416,1 97,0 36,3 9,0 580,2 100,7 181,7
Caixa no final do periodo 16,7 187,6 23,5 42,0 1741 443,8 170,9 525,1

' incl amortizagio de Papel Comercial (3mortizag Ges contratualizadas)

Inciui aumentes fredugaes de emissdn de Papel Comercial

2. ANALISE ECONOMICA E FINANCEIRA DA SIMAB - CONTAS INDIVIDUAIS

A SIMAB, SA apresenta, no final do 2T19 e quando analisadas as contas individuais, um resultado
liguido positivo no valor de 2.124,7 mg, situando-se acima do registado no periodo homologo do anc
anterior, em 240 m (+12,7%) e ligeiramente abaixo do previsto no PAO2T19, em 21,8 m€ (-1%).

A evolucao, face ao PAO2T19, resulta do efeito conjugado de: (i) desvio desfavoravel no volume de
negdcios, no montante de 189,3 m€ (-41,6%), devido a uma realizagao de projetos internacionais
inferior a prevista para o primeiro semestre (-208 m€), uma vez que os projetos a concretizar nao
foram autorizados até ao fim do semestre; (ii) reducdo dos outros rendimentos operacionais,
traduzindo a reducao dos juros cobrados nos empréstimos a participadas com recurso a capitais
préprios, na sequéncia da operacao de recapitalizacao realizada, em agosto de 2018, na MARF, SA (-
59,1 m€) e (iii) reducao dos gastos operacionais em 191,8 m€ (-26,9%), maioritariamente apurado na
rubrica de FSE's (-175,6 m€), relativo a contratacdo de servigos prevista no ambito dos projetos
internacionais, nao concretizados no primeiro semestre,

O resultado apurado pelo Método de Equivaléncia Patrimonial (MEP) ascendeu, no 2T19, a 2.372,2
mé€, praticamente em linha com o previsto no PAO2T19 (2.376,5 m€), e superior ao registado no
2718, em 249 m€ (+11,7%).

Os resultados financeiros ascenderam ao valor negativo de 76,5 m€, situando-se abaixo do registado
no periodo homoélogo em 69,3 me€.

A estrutura de resultados e a sua evolucao apresenta-se da seguinte forma:
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Demonstragéo dos Resultados
VT SR
Volume de Megdcios 218,7 265,6 _46 8 21 A% 4549 (189,3) ~4I 6%
Fornecimentos e servicas externos (162,6) (226,6) 64,0 32,7% (402,2) (175,6) -43,7%
Gastos com pessoal (332,6) (259,9) (72,7) 48,1% (307,1) (47,2) -15,4%
Outros Rendimentos e Ganhos 155,3 106,2 (49,1) -31,6% 105,9 0,2 0,2%
Outros gastos e perdas operacionais (94,6) (33,6) (61,0) -1684,3% (2,6) 31,0 1191,0%
Reversoes Perdas por imparidade em Inv. F 158,6 - (158,6) =100,0% - . n.d.
Método de Equivaléncia Patrimonial 1.964,6 2.372,2 407,6 20,7% 2.376,5 (4,3) -0,2%
EBITDA 1.907.,4 2,223.8 316,4 16,6% 2.225,3 (1,6) -0,1%
Deprecia¢oes (9,8) (14,1) 4,3 60,5% (15,3) {1,3) -8,4%
Resultados operacionais (EBIT ) 1.897,6  2,209,7 3121 16,5% 2.210,0 (0,3) 0,0%
Juras e rendimentos similares obtidos 152,1 119,5 (32,7) +21,5% 109,8 9,7 8,8%
Juros e Gastos similares suportados (159,4) (196,0) 36,6 55,9% (164,3) 31,7 19,3%
Resultados antes de imposto (EBT) 1.890,3  2.133,2 242,9 12,8% 2.155,5 ' (22,3) -1,0%
Imposto sobre o rendimento (5,7 {8,5) 2,8 52,3% (9,1) (0,5) <5,9%
Imposte estimado para o exeicicio (5,7) (8,5) 2,8 52,3% (9,1) (0,5) -5,9%
Resultado liquido do exercu:lo 1.884,6 2.124,7 240,0 12,7% 2.146,4 (21,8) -1,0%

RENDIMENTOS OPERACIONAIS

0 volume de negécios ascendeu, no 2T19, a 265,6 m€, situando-se abaixo do PAO2T19, em 189,3
m€ (-41,6%) e acima do 2T18, em 46,8 m€ (+21,4%).

0 desenvolvimento da atividade da SIMAB na area de revitalizacao dos mercados municipais gerou,
no 2719, um volume de negocios de 59,1 m€ no ambito de Estudos do Programa de Requalificagao
de Mercados Municipais, tendo ainda realizado prestagdes de servicos de assessoria técnica ao
projeto no montante de 4 m€. De salientar ainda os rendimentos provenientes da atividade
internacional no ambito de contrato assinado com a Camara Municipal de Santa Cruz (Cabo Verde)
relativamente a um estudo de concecao do Mercado Abastecedor de Santiago.

2T18 2719 2019/2018 PAOZT1 (2019/PAO02T19)
P
0,0 4,0 nd

Volume de Negécios

milhares de euros

Assessoria ao Projeto e a Sociedade 4,0 4,0 0,0%

Elaboragao de Projeto Tecnico (MN) 0,0 59,1 59,1 n.d. 43,9 15,2 34,6%
Elaboracao de Estudos e Projetos (MN) 14,4 0,0 -14,4  -100,0% 0,0 0,0 n.d.
Assessoria Tecnica de Projeto (MN) 1,9 0,1 -1,8 96, 8% 0,1 0,0 0,0%
Contratos de Gestao 198,4 198,4 0,0 0,0% 198,4 0,0 0,0%
SIMAB Academy - Inscricdes formacoes 0,0 0,0 0,0 n.d. 0,5 -0,5  -100,0%
Atividade Internacional 0,0 4,0 4,0 n.d. 212,0 -208,0 -98,1%
Total 218,7 2656 46,8  21,4% 4549  -189,3  -41,6%

A variacac face ao PAO2T19, resulta da, ainda, ndo autorizagao da concretizagdo de projetos a
desenvolver na area internacional, na sequéncia do trabalho de prospegado desenvolvido nos Ultimos
anos, de acordo com o Plano Estratégico 2017-2021.

Os outros rendimentos correspondem a: (i) desempenho de cargos sociais nas empresas do Grupo
no valor de 94,9 m€; (ii) diferengas de cambio favoraveis (1 m€); (iii) aluguer de equipamento (9,9
m€) e (iv) corregoes relativas a periodos anteriores (0,4 m€). No 2T18, esta rubrica integrou ainda
juros de financiamentos concedidos a subsidiarias, por via de recurso a capitais proprios, no
montante de 59,1 m€, sendo nulos no 2719, em resultado da operacéo de recapitalizacao da MARF,
SA concretizada por aumento de capital por via da conversao de prestacoes acessorias de capital e
consequente reducao do financiamento concedido.
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GASTOS OPERACIONAIS

Os gastos operacionais cash (excluindo depreciacoes), ascenderam a 520,1 m€, registando uma
reducao de 69,7 m€ (-11,8%), face ao 2T18 e um desvio favoravel, face ao PAO2T19, no montante de
191,8 m€ (-26,9%).

Gastos Operacionais

a8 | 2719 pmm Estruturd

226,6 ,0 39 3% 402,2 175,6 -43,7% 42%
Gastos com Pessoal 332,6 259,9 -72,7 -21,9% 307,1 47,2 =15,4% 49%
QOutros Gastos Operacionais 94,6 33,6 -61,0 -64,4% 2,6 31,0 1191,0% 6%
Total Gastos (cash) 589,9 520,1 -69,7 -11,8% 711,9 -191,8 -26,9% 97%
Depreciacoes 9,8 14,1 4,3 43,6% 103 -1,3 -8,4% 3%
Total Gastos Operacionais 599,7 534,2 -65,5 -10,9% 727,3 -193,1 -26,5% 100%

Fornecimentos e Servicos Externos

E 5 2019/2018 2019!1T19
R e i e e

Subcontratas/Honorarios 0,0 60,2 60,2 n.d. 98,6 -33 4 '39 0% 27%
Trabalhos Especializados 79,0 71,9 =71 -9,0% 211,5 -139,7 -66,0% 32%
Publicidade 17,4 9,7 7,7 -44,2% 8,4 1,4 16,4% 4%
Conservacdo e Reparacao 2,1 1,3 -0,7 ~36,3% 1,7 -0,4 <22,6% 1%
Materiais 3,7 1,6 -2,1 -56,4% 3,2 -1,6 -50,6% 1%
Combustiveis 4,5 3,9 -0,6 +12,5% 4,1 0,2 -3,9% 2%
Deslocacdes e estadias 19,9 14,6 5,2 =26, 4% 31,0 16,4 -52,9% 6%
Rendas e Alugueres 24,4 24,5 0,1 0,2% 23,0 139 6,6% 1%
Comunicagao 5,1 10,9 5,8 112,5% 7,2 3,8 52,5% 5%
Despesas de Representacao T 10,7 8,0 289,9% 8,8 1,9 21,6% 5%
Outros FSE 3,8 17,2 13,4  350,4% 4,7 12,5 265,3% 8%
TOTAL 162 6 226,6 64, 0 39 3% 402 2 ~175,6  -43, 7% 100%

Os FSE's situaram-se abaixo do previsto no PAO2T19, em 175,6 m€ (-43,7%) e acima do periodo homologo
do ano anterior em 64 m€ (+39,3%). A variacao registada em fornecimentos e servicos externos ¢
explicada pelas variagoes nas diversas rubricas que integra, conforme apresentado no quadro seguinte:

A destacar, comparativamente ao 2T18 e PAO2T19, a evolucao das rubricas de:

* Subcontratos: desvio correspondente a contratagao de servicos realizadas a entidades fora do
Grupo, no ambito da revitalizagao de Mercados Municipais (face ao 2T18) e importacao-exportacao
e comércio eletrénico (face ao PAO2T19);

* Trabalhos especializados: o desvio favoravel, face ao PAO2T19, no montante de 139,7 m€ (-66%)
deve-se, maioritariamente a: (i) custos previstos no ambito da atividade internacional, nio
autorizados; (ii) custos de consultadoria no ambito da certificacao da SIMAB Academy, também
ainda nao executados e (i) projeto de desenvolvimento de ERP (Primavera), adiado para o
segundo semestre;

= Comunica¢do: desvio, maioritariamente apurado em comunicacoes maoveis e dados, decorrente
de deslocacoes institucionais internacionais realizadas;

» Despesas de Representacao: apresenta-se acima do 2T18, em 8 m€ (+289,9%), em resultado da
atividade institucional, a nivel internacional.

Os gastos com pessoal ascenderam, no 2719, a 259,9 m€, representando 49% da estrutura de gastos da
empresa e registando um decréscimo de 72,7 m€ (-21,9%), face ao 2T18 e um desvio favoravel em 47,2
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m€ (-15,4%), face ao PAO2T19. Esta evolucao é, maioritariamente apurada nas remuneragdes dos orgaos
sociais, na sequéncia da renuncia ao cargo apresentada por um administrador em 17 de dezembro de 2018.

Gastos com Pessoal

Remuneracgoes dos orgaos 108,8 - ,9 -29, % 108,8 3 ,9 -29,3%
Remuneracoes do pessoal 150,0 130,8 -19,2 -12,8% 134,0 -3,2 -2,4%
Encargos s/ Remuneragoes 05 25,6 18,2 -7,4 -28,8% 25,6 -7,4 -28,8%
Encargos s/ Remuneragbes 33,9 29,4 -4,5 -13,3% 29,5 -0,1 -0,3%
Seguro Acidentes Trabalho 1,2 1,6 0,3 27,5% 1,2 0,4 33,6%
Seguro Saude 3,6 3,0 -0,5 -14,2% 2,8 0,2 7,3%
Outros Gastos ¢/ Pessoal 9,6 0,0 -9,6 -99,8% ) -5,2 -99.7%
Total 332,6 259,9 -72,7  -21,9% 307,105 -47,2  -15,4%

METODO DE EQUIVALENCIA PATRIMONIAL (MEP)

A aplicacdo do Método da Equivaléncia Patrimonial traduziu um resultado global de 2.372,2 mé,
acima do valor apurado no 2T18, em 407,6 m€ (+20,7%).

Apresenta-se de seguida o impacto do MEP nos resultados da empresa, incluindo o impacto da
reversao de imparidades de empréstimos concedidos a subsidiarias, decorrente da operacdo de
reestruturacao financeira realizada em agosto de 2018, na MARF, SA, e que colocou os capitais
proprios desta sociedade em valores positivos.

A definicao de objetivos de eficiéncia cada vez mais exigentes e a boa gest&o dos recursos disponiveis
permitiram melhorias no desempenho econdémico em todas as empresas do Grupo, com traducao na
evolucao do resultado do MEP que é favoravel em todas as participadas, destacando-se a performance
da MARF, SA, em parte devido a situacao referida no paragrafo anterior.

RESULTADO LIQUIDO SIMAB

: [ 201972018 |
milhares de euros 2T18 2T19 PAO2T19 &

i e L

RESULTADO LiQUIDO SIMAB (sem MEP) -238,6 -247,5 (8,9) -3,8% -230,0 (17,5) -7,6%
Empresas - Aplicacao do MEP

MARE, SA 53,3 86,5 33.2 61,3% 92,8 (6,4) -6,8%

MARL, SA 1.828,1 1.843,4 15,2 0,8% 1.912,7 (69,3) -3,6%

MARB, SA 83,2 122,4 33,2 47,1% 102,7 19,6 19,1%

MARF, SA 0,0 320,0 320,0 n.d. 168,2 51,7 19,3%

Resultado MEP 1.964,6 2.372,2 407,6 20,7% 2.376,5 (4,3) -0,2%

Empresas Participadas - Imparidades pela
Aplicagao do MEP (perdas)/reversdes

MARF, SA 158,6 0,0 (158,6)  +100,0% 0,0 - nd
Reversaof(Imparidades) MEP 158,6 0,0 (158,6) -100,0% 0,0 - n.d.
RESULTADO DO PERIODO (com MEP) 1.884,6 2.124,7 240,0 12,7% 2.146,4 (21,8) -1,0%
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PERFORMANCE FINANCEIRA

Balango Sintético

milhares de euros 31/12/2018| 2719 ARRICILR PA02T19 ¢112/PA0ZT 17
[ e PR

Ativo ndo corrente 1.036,4 1.029,5 6,9)  -0,7% 1.160,1 (130,6)  -11,3%
Participagdes Financeiras - MEP 73.890,2 76.054,6 2.164,4 2,9% 75.009,4 1.045,2 1,4%
Outros Ativos Financeiros 16.645,9 15.442,9 (1,203,0) 7,1% 14.556,1 886,9 6,1%
Capital Circulante Liquido 246,6 95,7 (151,0)  -61,2% 109,6 (13,9} -12,7%
Outros (264,7) (309,0) (44,3) 16,7% (286,2) (22,8) 8,0%
Diferimentos (15,5) (12,9) 2,6 -16,7% 44,8 (57,8) -128,9%
Capital investido 91.538,9 92.300,8 761,8 0,8% 90.593,8 1.706,9 1,9%
Divida Financeira 22.295,8 21.135,7 (1.160,2) 5,1% 20.464 1 671,6 3,3%
Caixa e Depdsitos Bancarios r 21,87 16,7 (5,1)  -13,5% 40,2 (23,5) -58,5%
Divida Liquida 22.274,0  21.119,0  (1.155,0) -5,2% 20.423,9 695,1 3,4%
Capital Social 40.145,9 40.145,9 - 0,0%  40.145,9 - 0,0%
Reservas e Resultados Retidos 29.119,0 31.035,9 1.916,9 6,6% 30.0241 1.011,9 3,4%

Fundos Acionistas 69 164, 9 ?1 181,8 1. 916 9 2 8% ?’D 169,9 ‘l 011, 9 1 4%

O ativo liquido total da S1MAB SA aumentou, no primeirc semestre de 2019, em cerca de 754,4 m€
(+0,8%), situando-se em 92.802,6 m€, em 30 de junho de 2019.

Em conformidade com o seu objeto social, os principais ativos da SIMAB, SA sao os investimentos
financeiros e os empréstimos a empresas do Grupo.

Os empréstimos a empresas do Grupo reduziram em 1.203 m€, registando-se as seguintes variacoes
por subsidiarias:

Evolucdo de Prestagdes Acessérias de Capital

milhares de euros penistitevivide Aumentos Dimin.ui(;ées peliane v
31/12/2018 30/06/2019

MARE, SA 0,0 0,0 0,0 0,0

MARF, SA 350,0 10,0 0,0 360,0

MARB, SA 2.785,4 2.175,6 0,0 4.961,0

MARL, SA 13.384,5 0,0 -3.378,2 10.006,3

Total 16 5199 21856 -3 3782 15 3273

A divida financeira l1qu1da da SIMAB, SA ascendeu, em 30 de ]unhc de 2019, a21.119 m€, traduzindo-
se numa redugao, face a dezembro de 2018, no montante de 1.155 mg€.

Relativamente aos depdésitos bancarios, no primeiro semestre de 2019, incluem o montante de 8,9
m€ considerados ndo imediatamente mobilizaveis, uma vez que se encontram depositados em
Angola. Face a impossibilidade de mobilizar os valores depositados pela SIMAB, SA, no Banco BPC em
Angola, encontra-se registado na rubrica de outros ativos financeiros, por se considerar ativo nao
corrente, o montante de 115,5 mg€.

O capital proprio da SIMAB, S.A aumentou em cerca de 1.916,9 m€ (+2,8%) para 71.181,8 m€, tendo
beneficiade do resultado liquido do exercicio de 2.124,7 m€.

FLUXOS DE CAIXA

As atividades operacionais da SIMAB, SA geraram um fluxo de negativo de 5,7 m€ e as atividades de
investimento em ativos fixos mobilizaram fluxos no montante de 9 me€.

No primeiro semestre de 2019, o fluxo liquido decorrente do financiamento as participadas, permitiu
a SIMAB, SA reduzir a utilizacdo de linhas de apoio a tesouraria, no montante de 1.160 m€.

e
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DEMONSTRACAO SINTETICA FLUXOS CAIXA (individual)

2119

Cash Flow Atividades Operacionais -185,6 5,7
Recebimento Clientes 316,7 585,5
Pagamento Fornecedores -177,4 -278,6
Pagamento Pessoal «295,5 -245,0
Outros Pagamentos/recebimentos -29,3 -67,6

Cash Flow Atividades Investimento (AF) -72,8 9,0

Cash Flow disponivel para servigo da divida -258,4 -14,6

Servigo da Divida

Juros e outros encargos -157,7 -167,3
Free Cash Flow -416,1 -181,9
Fluxo de Financiamento as Participadas -595,3 1.192,6

Recebimento 774,7 3.868,2

Pagamento -1.370,0 -2.675,6

Juros obtidos de prestacdes acessarias 223,0 145,1

Recebimento/(Amortizacao) de emprestimos cp 815,5 -1.160,2

Recebimento de Juros bancarios* 13,07 0,0

Efeitos das diferencas de cAmbio -6,0 -0,7

Variagao de caixa no periodo 34,2 -5,1

Caixa inicio periodo 20,3 21,8

Caixa no final do periodo 54,5 16,7

* Juros recebidos de aplicagoes em Angola {pedido de excegao - Oficio n.® SGC - 14235

3. CUMPRIMENTO DAS ORIENTACOES LEGAIS

A SIMAB, SA procedeu ao acompanhamento trimestral do grau de cumprimento dos cbjetivos impostos pela
Lei do Orcamento de Estado (LOE), aprovado pela Lei 71/2018 de 31 de dezembro, e o Decreto-Lei n.”
84/2019, de 28 de junho.

O oficio n.® 5487 de 21 de novembro de 2018, relativo a elaboragao dos instrumentos previsionais de gestéo
para 2019, determina a observancia de principios financeiros relacionados com a evolucao do EBITDA, com
0s gastos operacionais e com 0s gastos com deslocacdes, ajudas de custo, com alojamento e associados a
frota automovel, bem como gastos com estudos, pareceres e consultadorias.

Neste ponto é apresentada a execucao do Plano de Atividades e Orcamento para 2019 e a comparacao
com o ano anterior, designadamente quanto aos principios financeiros de referéncia, quadro de pessoal e
nivel de endividamento.
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SIMAB, SA - Contas Individuais

SIMAB, SA - Orientacdes Legais 2718 2719 2019/2018 PAOZTT 201 9!PA02T19
(milhares de euros) m

(1) Volume de Negdcios [VN] 218,7 265,6 46,8 21% -189 3 -42%
(2) Gastos Operacionais [GO] 495,3 486,5 -8,8 -2% ?09,3 -222,8 31%
FSE's 162,6 226,6 64,0 39% 402,2 -175,6 -44%
Deslocacoes/Alojamento 17,6 13,3 4,2 -24% 28,9 15,6 -54%
Deslocagoes 13,6 8,9 4,7 -35% 19,2 -10,3 -54%
Alojamento 4,6 4,3 0,3 6% 9,7 ~5.4 555
Frota automavel 19,3 17,4 -1,8 -9% 18,6 -1,1 -6%
Estudos, pareceres, projetos e
consultoria 12,7 15,2 2,5 20% 125,7 -110,4 -88%
Gastos ¢/ Pessoal " 332,6 259,9 72,7 -22% 307,1 -47,2 -15%
Ajudas de Custo 1,0 1,1 0,1 1% 2,5 1,4 =34%

(2)/(1) Artigo 158° DLOE2019 (Gastos

6,4% 83,2% -43% B
Operacionais/VN) 226,4 1 155,9% 27%

= EBITDA (resultados antes de juros, impostos, depreciagées e amortizacdes

[assegurar o crescimento do EBITDA face ao ano anterior de forma a garantir a sustentabilidade
economico-financeira da empresa]

2019!201& 2019!PA02T19
milhares de euros 2718 2T19 PAOZTW

Rendimentos Operacionais 2.497,2 2.743.9 146 7 ,9‘% 2.937,3 -19] A -6 6%
Gastos Operacionais -589,9 520,17 -69,7 A18% 711,97 1918 -26,9%
EBITDA 1.907,4  2.223,8 316,4 16,6% 2.225,3 -1,6 -0,1%

0 aumento dos rendimentos operacionais, impactado pelo resultado do MEP, aliado a reducao dos
gastos operacionais determinaram um aumento do EBITDA, no montante de 316,4 m€ (+16,6%), face
ao 2T18.

*  Peso dos Gastos Operacionais (FSE’s + Gastos com Pessoal)/VN
[n.° 1, artigo 158.° do Decreto-Lei n.° 89/2019, de 28 de junho]

0 peso dos Gastos Operacionais no Volume de Negocios diminuiu 43 p.p., comparativamente ao
periodo homologo do ano anterior, impulsionado pelo aumento no volume de negécios, referente a
prestacoes de servicos no ambito de requalificacao de Mercados.

0 efeito do aumento nos FSE's (+64 m€) foi compensado pelo decréscimo nos gastos com pessoal (-
72,7 mg),

= Gastos com o Pessoal
[n.° 3, al. a), artigo 158.°, do Decreto-Lei n.” 89/2019, de 28 de junho]

Os gastos com o pessoal, corrigidos dos encargos decorrentes de indemnizagdes por rescisao, da
aplicacao do disposto no art.® 21.° da Lei n.° 42/2016 de 28/12 e das valorizagbes remuneratarias
nos termos do disposto na LOE, apresentam-se inferiores a 2018 em 72,7 m€ (-22%).

Tal como referido anteriormente, esta evolucao é maioritariamente apurada em remuneracdes dos
orgaos sociais, em resultado da nao nomeacao de um administrador em substituicao do administrador
que renunciou ao cargo, em 17 de dezembro de 2018.
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Em 30 de junho de 2019, a SIMAB, SA apresenta um quadro de 9 colaboradores.

= Encargos com deslocacdes, ajudas de custo e alojamento
[n.° 3, al. b), artigo 158.°, do Decreto-Lei n.” 89/2019, de 28 de junho]

De acordo com esta disposicao legal, os encargos com deslocagoes, ajudas de custo e alojamento e
os associados a frota automovel, devem ser iguais ou inferiores aos registados em 2018.

Relativamente a rubrica de deslocagbes, ajudas de custo e alojamento apresenta desvios
desfavoraveis face ao PAO2T19 e ao 2T18. Estes desvios devem-se a deslocagdes no ambito dos
objetivos estratégicos definidos ao nivel da afirmacao institucional, Importacao-exportacao e
desenvolvimento do comércio eletrénico, designadamente a participagdo em congressos da WUWM e
outros, visitas a Mercados Abastecedores.

Verificaram-se encargos com ajudas de custo associadas as referidas deslocacoes, no montante de
1,1 mE€.

No 2T19, os gastos associados a frota da SIMAB, SA apresentam-se abaixo do 2T18 e nao houve
alteracao no n.° de viaturas.

2019/PA02T19

euros 2T18 2719 PAO2T19 m
Gastos com a frota automavel € 19.263,1 17.438,8 -1.824,3 -9,5% 18.553,8 -1.115,1 -6,0%
Combustivel 4.474,1  3.916,0 -558,1 -12,5%  4.075,0  -159,1 -3,9%
ALD 12.212,8 12.214,0 1,2 0,0% 12.212,2 1,9 0,0%
Portagens e Estacionamento 2.304,7  1.294,0 -1.010,7 -43,9%  2.106,0 -812,0 -38,6%
Conservagao e Reparacao 95,4 14,8 -80,6 -84, 5% 110,0 -95,2 -86,6%
Seguro 176,1 0,0 -176,1  -100,0% 50,7 -50,7  -100,0%
IuC 0,0 0,0 0,0 n.d. 0,0 0,0 n.d.
N° veiculos 5 5 0 0,0% 5 0 0,0%

= Encargos com contratacao de estudos, pareceres, projetos e consultoria
[n.°3, al. ¢), artigo 158.°, do Decreto-Lei n.® 89/2019, de 28 de junho]

Os encargos com contratagdo de estudos, pareceres, projetos e consultoria situam-se acima do 2T18,
e respeitam a: (i) gastos com parceiros internacionais, no &mbito da atividade internacional e
importagao e exportagao e do comércio eletronico (14,8 m€) e (ii) consultadoria e apoio técnico no
ambito do processo de certificacdo da SIMAB Academy (0,5 m€).

A variacdo face ao PAO2T19 (-40,3 m€) respeita a gastos com contratagdes de servicos especializados
no ambito de projetos internacionais, previstos em sede de orcamento néo autorizados.

= Endividamento

Nao tendo ocorrido aumentos de capital, em 2018 e 2019 e nao havendo “Novos investimentos”, na
definicdo conferida pelo oficio 5487 da DGTF de 21 de novembro de 2018, a taxa de variacio do
endividamento remunerado, calculada nos termos do n.° 4 do artigo 159.° do DL 89/2019 de 28 de
junho, tem como variaveis exclusivamente os montantes do passivo remunerado nos anos de 2019
(acumulado a 30/06/2019) e 2018 (31/12/2018):

-

a
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Passivo Remunerado (SIMAB - individual)

Variacao 2019/2018
30/06/2019 31/12/1018

Financiamento remunerado (corrente e nao " 234.135.665 22,295,836 ABGATY 5.2%
corrente)

- do qual concedido pela DGTF n.a. n.a. n.a. n.a.
Aumentos de capital por dotacao n.a. n.a. n.a. n.a.
Aumentos de capital por conversao de créditos n.a. n.a. n.a. n.a.
Novos Investimentos 0

O Relatdrio de Execucdo Orcamental e as Demostragées Financeiras, relativas ao segundo trimestre
de 2019, sao aprovadas pelo Conselho de Administracgao.

0 Conselho de Administracao da SIMAB, SA

R Rudo b 5

Goricalo Matos Correia de Almeida Velho

EM ANEXO:
Demonstracoes Financeiras Individuais e Consolidadas:

- Demonstracgéo dos Resultados;
- Balanco;
- Demonstracao dos Fluxos de Caixa.

S. Julido do Tojal, 26 de agosto de 2019
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RUBRICAS

ATIVO

Ativo nao corrente

Ativos fixos tangiveis
Propriedades de investimento
Ativos Intangiveis
Participagdes financeiras - MEP
Outros ativos financeiros

30/6/2019

48.791,67
980.000,00
659,56
76.054.626,73
15.442.933,35

56.366,50
980.000,00
0,00
73.890.210,08
16.645.939,76

BALANGO INDIVIDUAL EM 30 DE JUNHO DE 2019

un: EUR

EXERCICIOS

31/12/2018 PAO2T19

50.574,7
980.000,0
0,0
75.009.418,9
14.685.604,4

Ativo corrente

Clientes

Estado e outros entes publicos
Outros creditos a receber
Diferimentaos

Caixa e depbsitos bancarios

Total do Ativo

92.527.011,31 91.572.516,34 90.725.598,0
173.889,53 164,567 ,44 182.439,3
63.955,99 43.803,13 59.897,3
4.529,63 5.412,43 4.442,4
16.557,12 40.124,77 45,024,3
16.684,18 21.807,40 40.193,5
275.616,45 475.715,17 331.996,8
92.802.627,76 92.048.231,51 91.057.594,7

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

Capital préprio
Capital subscrito
Reservas legais
Resultados transitados
Ajustamentos em ativos financeiros
Excedentes de revalorizacao
Qutras variagdes no capital proprio

40.145.882,33

40,145.882,33

40.145.882,3

Resultada liquido do periodo

Total Capital Proprio

PASSIVO
Passivo néo corrente
Financiamentos obtidos
Responsabilidades por beneficios pa
Passivos por impostos diferidos
Qutras contas a pagar

64.722,92 64,722,92 64.722,9
2.711.742,16 1,129,582 44 7.074.667,8
25.437.797,95 20.760.236,06 20.041.252,4
696.991,90 696.991,90 696.991,9
0,00 0,00 0,0
2.124.652,34 6.467.494,84 2.146.418,4
71.181.789,60 69.264.910,49 70.169.935,8
12.115.000,00 13.115.000,00 20.425.000,0
0,00 0,00 0,0
202.352,48 102,352,48 202.352,5
0,00 0,00 0,0

12.317.352,48

13.317.352,48

20.627.352,5

Passivo corrente
Fornecedores
Estado e outros entes publicos
Financiamentos obtidos
Qutras dividas a pagar
Diferimentos

Total do Passivo
Total do Capital Préoprio e do Passivo

72.449,69 109. 104,64 106.380,5
69.736,76 51.619,85 30.791,3
9.020.664,64 9.180.835,79 39.082,7
127.690,19 107.875,04 83.849,6
12.944,40 15.533,22 202,4
9.303.485,68 9.465.968,54 260.306,5
21.620.838,16 22.,783.321,02 20.887.659,0
92,802.627,76 92.048.231,51 91.057.594,7

Sao Juliao do Tojal, 26 de agosto de 2019
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DEMONSTRAGAO INDIVIDUAL DOS RESULTADOS POR NATUREZA - PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO 2019

RENDIMENTOS E GASTOS

Vendas e servicos prestados

Ganhos/perdas imputados de subsidiarias, associadas e em
Fornecimentos e servicos externos

Gastos com o pessoal

Imparidade de investimentos nao depreciaveis (perdas/revq
Outros rendimentos e ganhos

Outros gastos e perdas

Resultados antes de depreciacdes, gastos de
financiamento e impostos

Gastos/Reversoes depreciacao e amortizacao

Resultado operacional (antes de gastos de
financiamento e impostos)

Juros e rendimentos similares obtidos
Juros e gastos similares suportados

Resultados antes de impostos
Imposto sobre o rendimento do exercicio

Resultado liquido do periodo

un: Euro

EXERCICIOS
30/06/2019 30/06/2018 PAO2T19

265.557,00
2.372.189,88
-226.584,06
-259.915,54
0,00
106.159,09
-33.630,20

2.223.776,17
-14.0606,77

2.209.709,40
119.452,11
-195.971,03

2.133.190,48
8.538,14

2.124.652,34

218.721,58
1.964.600,12
-162.622,18
-332.649,06
158.610,51
155.278,47
-94.580,94

1.907.358,50
-9.798,05
1.897.560,45

152.145,04
-159.389,76

1.890.315,73
5.694,69

1.884.621,04

454.867,0
2.376.452,8
-402.211,4
-307.104,6
0,0
105.938,2
-2.605,0

2.225.337,0
-15.348,6
2,209.988,4

109.782,4
-164.280,1

2.155.490,8
9.072,4

2.146.418,4

Sao Juliao do Tojal, 26 de agosto de 2019

0 Conselho de Administracao da SIMAB, SA
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MAPA DE VARIACAO DOS FLUXOS DE CAIXA (METODO DIRETO) EM 30 DE JUNHO DE 2019

un; EUR
31/12/2018 | pAO2THS
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Recebimentos de clientes 585.457,23 316.660,23 723.016,5
Recebimentos de Taxas de Acesso 0,00
Pagamentos a fornecedores -278.612,65 -177.372,93 -478.413,1
Pagamentos ao pessoal -244,969,82 -295.535,69 -306.505,7
hdos pelas operacoes 61.874,76 -156.248,39 -61.902,3
(Pagamentos)/recebimentos do imposto sobre o rend -17.164,00 -630,83 0,0
QOutros recebimentos/(pagamentos) -50.392,29 -28.709,20 -62.688,5
ricas extraordinarios -5.681,53 -185.588,42 -124.590,8
idades operacionais 1 -5,681,53 -185.588,42 -124,590,8
Fluxos de caixa das atividades de investimento:
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros -2.675.624,84 -1.370.000,00 -3.445.000,0
Ativos fixos tangiveis -8.954,98 -72.765,19 -12.751,6
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 3.868.200,00 774.666,47 2.755.000,0
Juros e rendimentos similares 145.063,66 236.029,84 109.782,4
2 1.328.683,84 -432.068,88 -592.969,2
Hes de investimento
Fluxos de caixa das atividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos 774.071,88 826.593,41 2.000.000,0
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos -1.934.243,03 -11.052,15 -1.110.000,0
Amortizacoes de contratos de locacao financeira
Juros e Gastos similares -167.253,43 -157.735,88 -156.9688,4
bs de financiamento 3 -1.327.424,58 657.805,38 733.011,6
Variagao de caixa e 4=1+2+3 -4.422,27 40.148,08 15.451,6
Caixa e seus Equivalentes no inicio do periodo 21.807,40 20.338,35 24.741,9
Efeito das diferengas de cdmbio -700,95 -5.992,39 0,0
Caixa e seus euivalentes no fim do periodo 16.684,18 54.494,04 40,193,5

Sao Julido do Tojal, 26 de agosto de 2019
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BALANCO CONSOLIDADO EM 30 DE JUNHO DE 2019

RUBRICAS

ATIVO

Ativo ndo corrente

Ativos fixos tangiveis
Propriedades de investimento
Ativos intangiveis

Outros ativos financeiros
Ativos por impostos diferidos
Créditos a receber

Ativo corrente

Inventarios

Clientes

Estada e outros entes poblicos
Outros créditos a receber
Diferimentos

Outros Atives Financeiros
Ativos nao correntes detidos para venda
Caixa e Depdsitos Bancarios

Total do ativo
CAPITAL PROFRIO E PASSIVO

Capital Proprio

Capital realizado

Reservas legais

Resultados transitados
Ajustamentos em ativos financeiros
Excedentes de revalorizacdo
Outras variacdes no capital proprio
Resultado liquide do periodo

Interesses que nao controlam

Total Capital Proprio
PASSIVO
PASSIVO NAOQ CORRENTE
Provisoes
Financiamentes obtidos
Passivos par impostos diferidos
Outras dividas a pagar
Diferimentos

PASSIVO CORRENTE
Fornecedores
Adiantamentos de cientes
Estado e outros entes publicos
Financiamentos obtidos
Qutras dividas a pagar
Diferimentos

Total do Passivo
Total do Capital Préprio e do Passivo

Ativos Financeiros detidos para negociagao

30/06/2019 31/112/2018

148.023.922,22 149.313.615,30

4.034.500,00 4.034.500,00
132.226,34 13.115,86
117.169.09 127.240,46
3.524.242 .25 3.527.746,69
1.030.683,52 1.082.688,76

EXERCICIOS

un: Eure

PAD2T2019

148.502.841,0
3.934.500,0
3.739.7
130.514,3
3.660.539,7
941.882,7

156.862.743,43 138.098.907,08

157.175.17,3

0,00 0,00 0,00
1.313.149,22 1.451.174,52 1.119.441 4
29.045,98 51.640,34 93.782,3
255.029,42 313.477,08 260.961,1
178.040,12 154.342,49 138.575,7
0,00 0,00 0,0

0,00 0,00 0,0

0,00 0,00 0,0
443.839,51 380.223,58 170.910,3
2.279.104,25 2.550.838,01 1.783.671,0

159.141.847,68 160.649.745,09

158.958.688,2

40.145.862,33 40.145.882,33

40,145.882,3

3.153.027,86 2.711.584,03 3.084.488,4
11.006.653,49 7.052.338,76 12.438.477,0

-345.317,06 -345.317,06 -345.317 1
1.155.279,14 1.155.265,42 1.055.948.7
13.938.916,37 14.146.631,78 12.001.427,5
2.124.55%0,00 4.395.016,05 2.146.444,0
10.120.242,01 9.840.749,22 10.107.623,3

81.299.274,14 79.103.170,53

80.634.974,1

0,00 0,00 15.165,2
32,743.193,56 33.164.360,39 41.974.352,9
1.243.899,50 1.263.676,64 1.314.943,4
5.950.874,17 5,944.099,04 5.990.955,5
15.931.308,82 16.623.318,77 15.660.974,8
55.869.276,05 59.095.454,84 64.956.391,8
808.047,57 966.983,32 775.555,6
29.918,30 7.541,00 10.073,8
1.448.435,95 717.295,97 1.288.974,8
16.043.890,90 15.636.143,10 7.496.644,8
1.838.440,41 3.318.196,02 2.049.916,5
1.804.564,36 1.805.360,31 1.746.156,9
21.973.297,49% 12.451.119,72 13,367.322,4

77.842.573,54
159.141.847,68

81.546,574,56
160.649,745,09

78,323.714,1
158,958,688,2

AL Teasw i O

. ) e E} tm\selho\de Adrninis\ftran;éo da S!MIAB.SA.-_

Rui Paulo da Silva St)‘éi?o_ﬁ;;-uniredu /
: g

il el

- 3
Gongalo Matos Correia de Almeida Velho

[ N £

A\

Sao Julido do Tojal, 26 de agosto de 2019

fa



AP

simab”

Wacagasmant bod
Benives Markels

(valores acumulados)
RENDIMENTOS E GASTOS

Vendas Mercadorias
Vendas e servicos prestados
Subsidios & exploracao
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consum.
Trabalhos para a propria entidade
Fornecimentos e servicos externos
Gastos com o pessoal
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversoes)
imparidade de investimentos nao depreciaveis/amartizaveis (perdas/reverséeq
Provisoes (aumentos/reducoes)
Aumentos /reducoes de justo valor
Qutros Rendimentos
Qutros Gastos
Resultados antes de depreciacdes, gastos de financiamento e impostos
Gastos/Reversdes depreciacao e amortizacao
imparidade de investimentos deprecidveis/amortizaveis (perdas/reversges)
Resultado Operacional (antes de gastos de financiamento e impostos)
Juros e Rendimentos Similares Obtidos
Juros e Gastos Similares Suportados
Resultados antes de impostos
Imposto sobre o rendimento do periodo
Resultado liquido do periodo atribuivel a;
Resultado liquido do periodo atribuivel a:
Detentores do capital da empresa-mae
Interesses que nao controlam

30/06/2019

731,31
8.386.553,95
2.433,87
(514,00)

0,00
(1.579.029,59)
(824.661,57)
(230.049,34)
0,00

0,00

0,00
342..800,84
(218.557,99)
5.879.707,48
(2.437.671,99)
0,00
3.442.035,49
0,00
(250.884,17)
3.191.151,32
756.092,67
2.435,058,65

2.124, 590,00
310.468,65

DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DOS RESULTADOS POR NATUREZAS DO PERIODO FINDO A 30 DE JUNHO DE 2019

30/06/2018

0,00 0,00
7.964.415,02 8.681.513,2
0,00
0,00
763,12 0,0
(1.542.697,87) (1.827.419,4)
(891.917,23) (896.852,6)
18.139,06 0,0
0,00
0,00 0,0
41,57 0,0
375.218,96 349.873,4
(301.815,95) (216.005,0)
5.622.146,68 6.091,109,5
(2.382.968,94) (2.496.262,5)
0,00 0,0
3.239.177,74 3.594.847,0
0,00
(234.270,04) (262.307,2)
3,004,907,70 3,332.539,8
754.442,96 865.976,3
2.250.464,74 2.466.563,5
1.910.613,10 2.146.443,9
339,851,64 320.119,6

Un: Euro

PERIODOS
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272019

A\O CONSOLIDADA DE FLUXOS DE CAIXA NO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO

272018

un: Euro

PAO2T2019

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Recebimentos de clientes 9.860.371,92 9.227.044,59 10.098.424,5
Pagamentos a fornecedores {2.443.309,11) (2.305.461,23) (2.347.912,2)
Pagamentos ao pessoal (776.289,44) (817.583,95) (945.384,1)
caixa gerada pelas operagoes 6.640.773,37 6.103.999,41 6.805.128,2
Pagamento/recebimentos do imposro sobre o rendimento (231.032,13) (414.164,36) {135.415,6)
Outros recebimentos/pagamentos {1.442.172,26) (1.310.663,42) (1.368.967,5)
Fluxos de caixa das atividades operacionais 1 4,967.568,98 4,379.171,63 5.300.745,1
Fluxos de caixa das atividades de investimento:
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros 0,00 0,00 0,0
Ativos fixos tangiveis (2.759.557,03) (1.980.501,58) {3.035.202,7)
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 0,00 0,00
Ativos fixos tangiveis 0,00 10.901,90
Ativos fxos intangiveis 0,00 0,00 0,0
Subsidios de investimento 0,00 0,00 0,0
Juros e rendimentos similares 0,00 13.025,10 0,0
Fluxos de caixa das atividades de investimento 2 (2.759.557,03) (1.956.574,58) (3.035.202,7)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de:
Financiamentos cbtidos 6.226.628,64 2.769.514,30 2.180.000,0
Subsidios e doacdes 2.416,64 0,00
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos (8.340.047,67) (4.873.377,93) (4.126.594,4)
Amortizacées de contratos de locagao financeira 0,00 0,00 0,0
Juros e Gastos similares (232.692,68) {275.517,80) (248.747,8)
Fluxos das Atividades de Financiamento 3 (2.343,695,07) (2.379.381,43) (2.195.342,2)
Variacdo de Caixa e Seus equivalentes 4=1+2+3 (135.683,12) 43.215,62 70.200,2
Caixa e seus Equivalentes no inicio do periodo 580.223,58 181.699,79 100.710,2
Efeito das diferencas de cdmbio {700,95) (5.992,39) 0,0
Caixa e seus Equivalentes no fim do periodo 443,839,51 218.923,02 170.910,33
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