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NOTA INTRODUTORIA

O presente relatdrio reporta-se & atividade desenvolvida pela empresa SIMAB até ao final do primeiro
trimestre de 2024, e visa monitorizar o Plano de Atividades e Orgamento de 2024/2026 (PAO2024)",
dando cumprimento ao previsto no artigo 44.2, n® 1 ) e 1 i) do Decreto-lel n.° 133/2013, de 3 de
outubro,

A monitorizagéo, analise e calculo do cumprimento dos principios e orientagbes é realizada ao abrigo
do disposto no Decreto-Lei de Execugéa Orgamental n.° 17/2024, de 28 de janeiro (DLEQ2024) e das
instrugdes para a elaboragdo dos Instrumentos Previsionais de Gestédo para 2024, nos termos do
Despacho n.° 324/2023-SET de 3 de agosto de 2023.

Neste enguadramento, no presente relatério apresenta-se a analise aos resultados individuais e
consolidados da SIMAB, acumulados ao primeiro trimestre de 2024 (1T24), a sua comparagéo com o
periodo homélogo do ano anterior (1T23) e a execugdo face ao orgamento (PAQ1T24).

1. ANALISE ECONOMICA E FINANCEIRA DA SIMAB — CONTAS INDIVIDUAIS

A SIMAB, SA apresenta, no final do 1T24 e quando analisadas as contas individuais, um resultado
liquido positivo no valor de 1.308,6 m€, situando-se acima do registado no mesmo perioda do ano
anterior em 32,4 m€ (+2,5%) e acima do previsto no PAO1T24, em 48 m€ (+3,8%).

O EBITDA ascendeu a 1.391,5 m€, situando-se acima do 1723, em 61,4 m€ (+4,6%) e acima do
PAO1T24, em 52,2 m€ (+3,9%).

Comparativamente ao periodo homoélogo do ano anterior, 0 aumento do EBITDA (+61,4 m€) decorre,
essenclalmente, do efeito conjugado de: (i) resultado do MEP, que regista um aumento de 38,3 m€
(+2,8%), para o qual contribuiu favoravelmente o resultade apurado em todas participadas, assumindo
maior express#o, em valor absoluto, a MARL, SA (+33,8 m€), com excec&o da MARB, SA, em que o
MEP regista uma redugdo de 9,6 m€ (-14,1%); (i) aumento dos rendimentos operacionais, em 6,8 me
(+4,2%) e (iii} redugdo dos gastos operacionais, em 16,3 m€ (-7,4%), para o qual contribuiu
essencialmente a redugio dos gastos com pessoal (-10,7 m€) e a redugio das diferencas de cambio
desfavordveis (-3,1 m€).

O desempenho favoravel do EBITDA, comparativamente ao PAO1T24 (+52,2 m€) decorre do efeito
conjugado das seguintes evolugdes: (i) resultado da aplicagéo do método de equivaléncia patrimonial,
que registou um desvio desfavoravel em 53,5 m€ (-3,7%), integralmente apurado na MARL, SA -69,5
m€) e mitigado pelos desvios favoraveis registados nas outras participadas; (i) desvio desfavoravel
nos rendimentos operacionais, em 4,5 m€ (-2,6%) e (iii} desvio favoravel dos gastos operacionais, em
71,9 m€ (-26%), apurado quer nos FSE's (-47,4 m€) quer em gastos com pessoal {-25,2 m€).

A estrutura de resultados e a sua evolugéo apresenta-se da seguinte forma:

! Vers#o aprovada em Conselho de Administragao de 23 de fevereiro de 2024, objeto de parecer da UTAM pelo Relaldrio de Andlise
46/2024 de 1 de margo de 2024 e aprovado por despacho n.* 173/2024-SET de 08 de margo de 2024 e despacho conjunto da SETCS
de 15 de margo de 2024.
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Demonstragio de Resultados
; 2024 1 2023 | | 2024 { PAOAT24
milhares de eurps 2023 “ 2Bs % | PAO1T24 2BS 7

Volume de Negdcios 1121 13,7 1.6 1.5% 1245 -11.2 -8,.9%
Fornecimentos e senigos extarnos -53,5 -53.7 0.2 0,3% -101,1 474 -46.9%
Gastos com o Pessoal -161,3 -150.7 -10.7 -6,6% -1759 -252 -14.4%
Cuitros Rendimentos e Ganhos 49,0 541 51 10.4% 47.4 87 14.1%
Qutros Gastos e Perdas -6,6 -0,7 58 -889% 0.0 -0.7 nd
Melodo de Equivalencia Patrimanial 13905 1428.8 B3 2.8% 14440 -15.3 -1.1%
Itens ndo Recorrentes {decorrentes MEP) 0,0 0,0 0.0 nd 0,0 0,0 nd
EBITDA 13304 13918 81,4 46% 1339,2 52,2 3,9%
Depreciages -1,9 -1.2 -0.7 -35,9% -1,9 -0,7 -35,9%
Rasultados Operacloanis (EBIT) 1.328,3 1390,3 82,0 4.7% 13374 62,9 4,0%
Juros e rendimentos similares oblidos 52,8 533 05 1,0% 50,5 2,9 57%
Jures e gastos similares suportados -106,8 -136,2 205 27.6% -129.3 7.0 5.4%
Resuliados antes de Impostos (EBT) 12743 13074 331 25% 1288,6 48,8 9%
Impesto sobre o rendimenta -0,1 -0.8 07 550,5% -0,1 0.8 1530,2%
Resultado Liguido do exercicio 12742 1306,6 24 25% t253,6 48,0 3,8%

RENDIMENTOS OPERACIONAIS

O volume de negécios ascendeu a 113,7 m€, no 1724, situando-se acima do 1723, em 1.6 m€
(+1,56%) e abaixo do PAO1T24, em 11,2 mé€ (-8,9%).

Para alem das prestagbes de servigos a empresas do Grupo, correspondente a fees de gestdo
cobrados as subsidirias, que ascenderam a 99,2 m€, abaixo do periodo hamdloge do ano anterior e
do PAO1T24, respetivamente, em 4,5 m€ (-4,3%) e 13,6 m€ (-12,1%), foram registados rendimentos
no montante de 14,5 mE,

Destaca-se os rendimentos relativos a: (i) prestagdes de servigos internacionais, relativas a consultoria
especializada para atualizagao e aprofundamento do estudo de conce¢do da “Central de Compras de
Santa Cruz — Mercado Abastecedor, Parque Industrial e Pavilhdo-Feira da Banana (12 mE€) e (ii)
aluguer de equipamento informatico (2,5 mé€).

O desvio desfavoravel apurado, face aoc PAQ1T24, no valor de 11,2 m€ {-8,9%) &, maioritariamente,
apurado na area de elaboragdo de Projetos de Técnicos de Mercados Municipais, nao realizados no
primeiro trimestre de 2024 e adiados para trimestres subsequentes.

O quadro seguinte traduz a evolugdo do volume de negacios na SIMAB, SA (contas individuais):

Volume de Negocios

. 2024 { 2023 | 2024 /| PADITZ24

milhares de euros 2023 J 2024 % | PAC1T24 ABS %
Elaboragio de Estudos e Projetos (MN} 0,0 00 a0 nd 11,0 -11.0  -100,0%
Assessoria Tecnica de Projeto (MN) 45 0,0 45 -99,3% 00 a0 0.0%
Contratos de Gestéo 99,2 99,2 0.0 0,0% 99 2 (ENY] 0,0%
Outras PS (Aluguer Equip.) 23 2.5 02 8,9% 27 -0.2 -7.6%
Atividade Internacional 6.1 12,0 59 98,1% 12,0 0,0 0,0%
Tatal B 112,1 1137 16 1,5% 124,9 -11,2 -8,9%

A rubrica de “Outros rendimentos e ganhos” integra, maioritariamente: (i) desempenho de cargos
sociais nas empresas do Grupo (47,4 m€); (i) diferencas de cambio favoraveis (1,7 mé€) e (jii) correcdes
relativas a periodos anteriores (5 mé€).

GASTOS OPERACIONAIS

Os gastos operacionais (excluindo depreciagdes), ascenderam a 205,1 m€, no 1T24, apresentando-
se abaixo do 1723, em 16,3 m€ (-7,4%) e abaixo do previsto no PAQ1T24, em 71,9 m€ {-26%).
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1T24

Gastos Operacionais
202412023 7

FSE 53.5 53,7 02 0.3% 101,1 -47.4  -46, 26,0%
Sastos com Pessoal 161,3 150,7 -10,7 -6, 6% 175,58 ~25,2 -14,4% 73,0%
Outros Gaslos Operacionais 6,6 07 -58 -88.9% 00 0.7 nd. 0,4%
Total Gastos (cagh) 2214 205,1 16,3 7 4% A 7.9 -28.0% 99,4%
Depreciagtes 19 12 0.7 -359% 19 -0.7 -35,9% 0,6%
Imparidades dividas da clientes 00 0.0 0.0 nd G0 0.0 nd 0,0%
Total Gastos Operacionais 2233 2062 110 -7,8% 789 72,8 -26,0% 100,0%

Os gastos com fornecimentos e servigos externos (FSE’s) ascenderam a 53,7 m€ e situaram-se,
praticamente, em linha com 1723 e abaixo do PAO1T24, em 47,4 m€ (-46,9%).

A variacao global nas diversas rubricas que integra, é apresentada no quadro seguinte:

Fornecimentos e Servigos Externos

. I 2024 1'_2023 2024 | PAO1T24 o

Subcontratos 0,0 00 0.0 nd 40,0 -40,0 -100,0°% 0.0%
Trabalbos Especislizados 222 296 7 33.0% 271 25 93% 55,1%
FPubkcidade 3 09 -2.2 -11,9% 09 -0,1 -7.5% 1,6%
Hanorérios 6,6 1.2 54 -818% 36 24 -B8T% 2.2%
Conservagao e Reparagio 0.7 0,8 0.2 -261% 21 -26  -B3.9% 0,9%
Maleriais 0.0 0,0 oo nd 0.0 0.0 nd 0,0%
Combustiveis 1,8 20 0.2 10,1% 33 -1,4 -41,9% 37%
Deslocacbes, estadias e Iranspories 08 20 11 136.8% 4.7 =27 -o7 8% 3.7%
Rendas e Aluguerss 129 127 0,3 -2.0% 13,7 -1.0 -7.5% 23.6%
Cormunicacéae 0.9 1.0 0.0 0.9% 1.0 0.0 -3,5% 1,8%
Desp d& Rep tacio 0.5 0.0 -0.5  -100,0% 0.5 -0.5 -100,0% 0.0%
Quiros FSE 38 3.9 01 1.3% 30 0.9 28.7% 7,3%

Total 53,5 53.7 0,2 0.3% 101,14 A7 4 -459%  100,0%

A evolugao, face ao ano anterior (+0,2 m€), resulta do efeito conjugado das diversas subrubricas que
integra, destacando-se:

Trabalhos Especializados (+7,3 m€), refletindo servigos de consultoria para modelagéo e
implementacac do OMNIA;

Deslocagdes e Estadias (+1,1 m€), associado a deslocagbes de Administradores, no ambito
de projetos interacionais, realizados no inicio do ano;

Honordrios (-5,4 m€), refletindo, maioritariamente, o fim de prestagdo de servigos na area
juridica e na area técnica da SIMAB, SA, por integragéo de recurso no quadro de pessoal da
SIMAB, SA, em julho de 2023;

Publicidade {-2,2 m€), evolugao apurada maioritariamente em gastos com media e material
publicitario,

Comparativamente ao PAO1T24, destacam-se os desvios absolutos mais significativos nas rubricas de:

Subcontratos (-40 m€), associado ao desenvolvimento de prestagdes de servicos no ambito
de projetos nacionais, adiados para trimestres subsequentes;

Deslocagdes e estadias (-2,7 m€), relativamente a deslocacdes de Diretores a Mercados
Abastecedores Europeus que ndo se efetivaram;

Conservagdo e Reparagdo (-2.6 m€), referente a manutencio de data centres e
equipamentos de servigo;

Trabalhos especializados (+2,5 m€), refletindo o efeito conjugado de servigos de
consuitadoria, que n&o foram realizados & projetos na area de tecnologia de informagdo ndo
previstos em sede de orgamento.
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No 1T24, os gastos com pessoal ascenderam a 150,7 m€, representando 73% da estrutura de gastos
operacionais da empresa, apresentando-se abaixo do 1T23, em 10,7 m€ (-6,6%) e abaixo do PAQ1T24, em
25,2 m€ (-14,3%).

Gastos com Pessoal
2024 f 2023 2024 1 PAO1T24

RemuneracSes dos Orgios sociaia 56,1 404 -187 -28,0% 56,7 -163 -28,8% 26,B%
Remuneragces do passoal 7.7 79,2 7.6 10,5% 82,3 =31 -3.7% E2.6%
Encargos s/ Remuneracdes 0S 14,1 9.8 -3  -308% 13,8 4.0 -289% E,5%
Encargos sf Remuneracdes Passoal 16,1 17.7 16 2.9% 183 -0,6 -3,4% 11,8%
Seguro Acidentes Trabalho 0,6 0.6 0.0 -12% 0.8 02 -234% 0,4%
Segurs Ssude 2.0 2.2 02 10,6% 24 042 T.7% 1,4%
Qutros Gastos cf Passoa 07 05 01 8,4% 1.6 -0,8 -52 4% 0.5%
Total 161,3 150,7 40,7 -6.6% 175,98 252 -143%  100,0%

Comparativamente ao 1723, a evolugéo espelha, essencialmente, o efeito conjugado de:

* Qaslos com drgéos sociais (-20,2 m€), maioritanamente decorrente do efeito conjugado de
atualizagdo das remuneragdes dos orgaos sociais (+2,8 m€) e da renincia ao cargo, aprasentada
por um administrador da SIMAB, SA, com efeito a partir de 30 de setembro de 2023 (-23 m€);

*  Cumprimento de disposi¢des legais correspondente a atualizagio salarial obrigatéria 2 (+2,9 me€);
= Admissdo de um trabalhador na SIMAB, SA3, em julho de 2023 (+6,3 mé);

= Qutros gastos {seguros acidentes trabalho, seguro salde, gastos com recrutamento, medicina no
trabalho, etc.) (+0,4 m€).

A variacdo favoravel, face ao PAQ1T24 (-25,2 m€), refiete, maioritariamente,

* Qastos com orgdos sociais (-20,6 m€), maioritariamente, decorrente da atualizacdo das
remunerages dos orgdos sociais (+2 m€) e da rendncia ac cargo, apresentada por um
administrador da SIMAB, SA, com efeito a partir de 30 de setembro de 2023, ndo prevista em sede
de orgamento (-22,6 m€);

= Adiamento da implementagdo de um Plano de Carreiras, previsto e autorizado em sede de
PAQ 2024-2026 (-3,7 mé€);

* Qutros gastos com pessoal, tais como, formagdo, seguros, ajudas de custo, despesas com
recrutamento, medicina no trabalho, horas extraordinarias, trabalho noturno, etc. (-1 m€).

Os outros gastos operacionais ascenderam, no 1724, a 0,7 m€ e apresentam-se abaixo do ano
anterior, em 5,8 m€ (-88,9%) e acima do PAO1T24, em 0,7 m€. Esta evolugdo &, essencialmente,
apurada em diferencas de cdmbio desfavoraveis.

A rubrica de depreciagdes, imparidades e provisdes apresenta-se abaixo do registado no 1T23 e
no PAQ1T24, em 0,7 m€ (-35,9%), desvio essencialmente justificado pelo fim do periodo de vida dtil
de alguns bens e pelo adiamento de projetos na area de tecnologia de informagdo para os anos
subsequentes.

Nos primeiros 3 meses de 2024, n#o foi realizado investimento, em linha com o previsto no PAO1T24.

2 Decreto-Lei n.° 108/2023, de 16 de dezembro e do Decreto-Lei n.° 13/2024, de 10 de janeiro, que defermina a atualizagao salarial
intercalar do valor das remuneragdes da Administragao Publica

? Contratagéio aulorizada em sede de PAC2023 da SIMAB, SA, por despacho n.° 234/2023-SET de 02 de jnho de 2023 e despacho da
SETCS de 07 de junho de 2023.
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METODO DE EQUIVALENCIA PATRIMONIAL (MEP)

A aplicagao do Método da Equivaléncia Patrimonial traduziu um resultado global, no 1724, no montante
1.428,8 m€, superior ao valor apurado no 1T23, em 38,3 m€ (+2,8%) e abaixo do PAQ1T24, em 53,5
m€ (-3,7%), sendo este desvio maioritariamente apurado na MARL, SA (-69,5 mé€).

Comparativamente ao ano anterior, com a excegdo da MARB, SA, em que o MEP regista uma redugéo
de 9,6 m€ {-14,1%), a evolugéo & favoravel nas restantes participadas, assumindo maior expressao
absoluta na MARL, SA, crescendo em 33,8 m€ (+3,1%). Na MARE, SA e na MARF SA, o MEP apurado
cresce, respetivamente, em 6,6 m€ (+10,6%) e 7,5 m€ (+4.8%).

RESULTADO LIQUIDO SIMAB

milhares de euros 2024 ! 2024 112083 PADI1T24 ll 2004 CPAHT2)

ABS %o [ |  ABS Yo
:g?;;JLT&Do LiQuIDO SIMAB {zem 4163 222 59 T 855 833 =

Empresas - Aplicagao do MEP

MARE, SA 62,5 68,0 6,6 10,8% 570 5.4 9,5%
MARL, 54 11032 1137,0 3.8 31% 119727 -68,5 5,99,
MARB, $A 68,3 58,7 Y 14,1% 82,1 8,2 9,9%
MARF, 54 156,68 164,1 7.5 4.8% 1522 4.4 25%
Resultado MEP 12390,5 1428,3 26,2 2,8% 14440 53,5 «3,7%
[ters ndo recorrentes MEP 0,0 00 a0 nd. 0.0 00 nd
RESIALTADO DO PERIODO 1274,2 1308,6 32,4 2.5% 12585 158 1,2%,

RESULTADOS FINANCEIRQS

Os resultados financeiros ascenderam, no 1724, a 82,9 m€ negativos, apresentando-se abaixo do
1723, em 29 m€ (-53,7%), em resultado do efeito conjugado de: (i) aumento de juros e rendimentos
obtidos, em 0,5 m€ (+1%) e (i) aumento de juros e gastos financeiros suportados, em 29,5 me€
(+27,6%). A evolugéo, deve-se integralmente ao agravamento das taxas de juro de referéncia, uma
vez que se verificou uma redugio da divida financeira e a manutengéo das condigdes de pricing.

Comparativamente ac PAO1T24, os resultados financeiros apresentam um desvio desfavoravel em
4,1 m€ (-5,2%}, refletindo o efeito conjugado da evolugao favoravel de juros e rendimentos financeiros
obtidos (+2,9m€) e da evolugédo desfavoravel de juros e gastos financeiros suportadas (+7 mé€).

Os juros e rendimentos obtidos respeitam a juros provenientes de prestagdes acessorias efetuadas
pela SIMAB, SA as participadas, com recurso a financiamento bancario,

PERFORMANCE FINANCEIRA

Balango Sintético
2024 1 2023 2024 { PAO1T24

milhares de euros ‘ SMZ223 | 510312024 L = PAOTT2 | — e
Alivo nao corrente 10707 1089,5 -1,2 -0,1% 10090 60,4 6.0%
Participagdes Financeiras - MEP 96117 100 932,6 13208 1,3% 100 562,8 €97 0,1%
Qutros Abvos Financeiros 4 920,89 4 296,9 -634,0 -12,9% 51069 -820,0 -16,1%
Capital Circulante Liquido 80,1 116.1 56,0 83.1% -138,1 -254.3  -184,1%
Oulros -302,8 -266,2 -36.6 “121% -207.3 58,9 28,4%
Diferimentos -4.8 -2,8 -2.0 -42,4% M9 -34,7  -108,7%
Capital iInvestido 105 355,8 108 136,14 780,3 0,7% 106 665,2 5291 -0,5%
Divida Financeira 12 575,86 11 970.5 -605,0 -4,8% 12 B85,2 -714.6 -5,6%
Caba e Depositos Bancarios 2213 34,6 -186,7 -84,3% 20,6 14,1 63,3%
Divida Financeira Liqulda 12 354,3 119359 -418,4 ~3,4% 12664, <T28,7 -5,8%
Capital Social 40 1459 40 145,9 0,0 0.0% 40 1459 0,0 0,0%
Peservas e Resultados Relidos 52 8557 54 054,3 11986 2,3% 53 854.8 199.6 0,4%
Subsidios 0.0 0,0 0,0 n.d o,4a 0,0 nd
Fundos Acionistas 930046 54200, 11986 1.3% 940008 1996 0.2%
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Em conformidade com o seu objeto social, os principais ativos da SIMAB, SA s&o os investimentos
financeiros que, em 31/03/2024, totalizam 100.932,6 m€ e os empréstimos a empresas do Grupo, que
ascendem a 4.236,5 m€, totalizando 98,7% do total do ativo.

Os empréstimos a empresas do Grupo diminuiram em 2024, em 635,86 mé€ (-13%), registando-se as
seguintes variagGes por subsidiaria:

Evolugdo de Prestagdes Acessérias de Capital

euro Divida Diminuicoes LRI )
31/12/2023 ¢ 3110312024

MARE, SA 0,0 0,0 0,0 0,0
MARF, SA 194,5 0,0 -156,5 38,0
MARB, SA 4.053,0 0,0 -68,5 3.984,5
MARL, SA 624.6 0.0 -410,6 214,0

Total 4.872.1 0.0 -635,6 4.236,5

* O ative liquido total da SIMAB, SA aumentou, em 582,1 me (+0,6%), situando-se em 106.574,8
m€, em 31 de margo de 2024. Esta evolugio resulta, essencialmente, do efeito conjugado de: {i)
valorizagdo das pariicipagdes financeiras, por via do MEP (+1.320,8 m€); (i) diminuicdo de
empréstimos concedidos a participadas (-635,6 m€); (iil) aumento do saldo de clientes e outros
devedores (+51,3 m€) e (iv) redugdo das disponibilidades (-186,7 mey;

= No passivo corrente, registou-se um aumento nas dividas a fornecedores conta corrente, em 5,4
mE (+19,8%), e uma redugdo de outras dividas a pagar, no montante de 14,1 m€. As dividas a
fornecedores traduzem um prazo médio de pagamentos (PMP), calculade nos termos da RCM n®
34/2008 com a alteragao introduzida pelo despacho n° 9870/2009, de 13 de abril, de 25 dias,
superior ao valor registado, em 31 de dezembro de 2023, de 21 dias.

* A divida financeira liquida da SIMAB, SA ascendeu, em 31 de margo de 2024, a 11.935,9 m€,
traduzindo uma diminuigéo, face a 31 de dezembro de 2023, no montante de 418,4 m€ (-3,4%).
Para este resultada contribuiu: (i) redugéio de financiamento obtido junto de subsidiarias (-175 m€);
(i) reduga@o do financiamento bancario (-430 mé) e (iii) redugdo das disponibilidades (-186,7 m€),

* O capital proprio da SIMAB, SA aumentou, em cerca de 1.198,8 me (+1,3%), para 94.200,2 m€,
em resultado do efeito conjugado do resultado liquido do exercicio no valor de 1.306,6 m€ e de
outras variagdes nos capitais proprios das subsididrias.

FLUXOS DE CAIXA
No 1724, as atividades operacionais da SIMAB, SA geraram um fluxo negativo de 81,4 mé€.
A empresa liquidou jures e encargos financeiros no montante de 160,1 me.

Os fluxos decorrentes da realizagdo prestagbes acessorias de capital &s participadas traduziram-se
num saido liquido positivo de 659,8, do qual 635,6 m€ referente a amortizaggo de capital e 24,2 m€,
referente a juros. A SIMAB, SA amortizou empréstimos da subsididria MARE, SA, no montante de 175
m€, de acordo com o respetivo plano de amortizagéo.

No 1T24, a empresa reduziu o financiamento bancario, em 430 m€, traduzindo uma redugic na
utilizagdo do Programa de Emissao de Papel Comercial em 1.000 m€ e aumento da utilizagdo de linhas
de descoberto bancéric, em 570 méE.
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Demonstracgao de Fluxos de Caixa Sintética em 31 de margo (Individual)

milhares de euros 2022 | 2023 | 2024 |

Caixa inicio periodo 57,8 33,4 221.3
Cash Flow Atividades Operacionais -94.4 -66,9 -81,4
Recebimento Clientes 181,0 226,7 161,9
Pagamento Fornecedores -127,4 -140.4 -91,4
Pagamento Pessoal -134,2 -1358 -127,3
Outros Pagamentos/recebimentos -13,9 -17,3 -24,7

Cash Flow Atividades Investimento (Ativo Fixo

0,0 0,0 0,0
Cash Flow disponivel para servigo da divida mmm

Sendgo da Divida:
Juros e outros encargos -18,1 -14,2 -160,1

. Programa de Emiss&o de Papel Comercial 0,0 -500,0 -1 000,0
Free Cash Flow 1128 -581,1 -1 241,6

Fluxe Financiamento com participadas

Prestagdes Acessbrias 275,0 688,0 635,6
Recebimento 275,0 688,0 635,6

Juros (efeito liquido recebimento/pagamento) 16,7 26,0 242
Receb./(Amortizagdo) de emprestimos cp -225,6 -138,9 570,0

Empréstimos de subsidiarias 0,0 0,0 -175,0
Efeito das diferencas de cambio 1,5 -0,1 0,13
m
M Inchui amortizagao de Papel Comercial (amortizagdes contratualizadas)

@ Inclui aumentos/redugdes de emissbes de Papel Comercial

2. CUMPRIMENTO DAS ORIENTAGCOES LEGAIS

Neste porto & apresentada a execugio do Plano de Atividades e Orgamento para 2024 e a comparacgio
com o pericdo homélogo do ano anterior, quanto aos principios apresentados no Despacho n.° 324/2023-
SET de 3 de agosto de 2023, relativo 3 elaboragdo dos instrumentos previsionais de gestéo para 2024.

= EBITDA (RESULTADOS ANTES DE JUROS, IMPOSTOS, DEPRECIACOES E
AMORTIZAGOES

[assegurar o crescimento do EBITDA face ao ano anterior de forma a garantir a sustentabitidade
econdmico-financeira da empresa]

No 1724, o EBITDA*ascendeu a 1.391,5 m€, situando-se acima do periodo homologo do ane anterior
e acima do PAO1T24, respetivamente, em 61,4 m€ (+4,6%) e 52,2 m€ (+3,9%).

* Apurado de acordo com SNC, liquido de provisdes, imparidades e comegdes de justo valor
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. 2024/ 2023 2024 { PAQ1T24
milhares de euros ‘ 2023 2024 ABS T % PAO1T24 ABS %
Resultado Liguido 1274,2 1 306,58 I24 2,5% 12585 43,0 3.8%
EBITDA 1 3301 13%,5 614 4,6% 132383 52,2 3.9%
EBITDA (Excluindo MEF) -60.3 -37.3 =231 -38,2% -104,7 -B7.5 -54,4%
Resultado Operacional EBIT M 1328,3 1390,3 62,0 4.7% 13374 52,9 4,0%
WVolume de Nagdcios 1121 37 1.8 1.5% 1249 -11,2 -8,9%
Endividameanio 12 575,6 11 870,5 -505,0 -4,8% 12 685,2 -714,6 -5,6%
Divida Financeira Liquida '/ EBITDA 843% 868% -85.61 p.p. 846% -87,87 p.p.
™ Resultado Operacional liguido de provisdes, imparidades e correcdes de justo valor
3 Endividamente - disponibilidades
EBITDA
. [ 2024 7 2023 o | 2024 { PAO1T24
milhares de evros 2023 ‘ 2024 [ T’T{ PAQ1IT24 | ABS 7
Rendimentos Operacionais 15881,6 1 596,6 45,0 2.9% 1616,3 -187  -1,229%
Gastos Operacionais -221.4 -205,1 -16,3 -T 4% =277 -7T1.9  -26.0%
EBITDA 13901 13916 €14 4,56% £ 339,3 52,2 3,9%

* Com MEP, provises, imparidades & corregdes de justo valor

Excluindo o impacto do MEP, o EBI/TDA da SIMAB, SA situou-se acima do periodo homélogo e do
previsto em sede de orgamento, respetivamente, em 23,1 m€ (+38,3%) e em 67,5 m€ (+64,4%),
conforme seguidamente se apresenta;

EBITDA
milhares de euros 2023 2024 ‘ﬂ’m——‘ PAO1T24 A4 [RAOTTZ4
ABS [ % | ABs | %
Rendimentos Operacionals 161,1 167.9 6,8 4,29% 172,3 -45 -2,6%
Gastos Operacionais -221,4 -205,1 -16.3 -7.4% 2771 -71.9 -26,0%

L1En s EBITDA* e -80,3 =373 21 38,3% 1047 2~ 678 B4.4%
“Liguido de MEP, provisGes, imparidades e correcdes de jusio valor

O desempenho do EBITDA, superior face ao periodo homologo do ano anterior, resulta do efeito
conjugado de: (i) resultado do MEP, que cresce em 38,3 m€ (+2,8%); (ii) aumento dos rendimentos
operacionais, em 6,8 m€ (+4,2%) e (jii) redugao dos gastos operacionais, em 16,3 m€ (-7,4%).

A performance nos rendimentos operacionais, comparativamente ao ano_anterior, reflete
maioritariamente o efeito conjugado da evolugéo das seguintes subrubricas:

* Volume de negdcios da SIMAB, SA, que se situou acima do ano anterior, em 1,6 mé€ (+1,5%),
evolugédo, maioritariamente, apurada em prestagdo de servigos relativos a assessoria técnica
de projetos (-4,5 m€) e em atividades internacionais (+5,9 m€);

* Qutros rendimentos e ganhos (+5,1 m€), maioritariamente, apurado em corregdes relativas
a periodos anteriores (+4,9 m€).

Os gastos operacionais diminuem, em 16,3 m€ {-7,4%), refletindo maioritariamente;

* Gastos com pessoal que diminuem em 10,7 m€ (-6,6%), conforme detalhe apresentado no
ponto 1.

= OQutros gastos operacionais que diminuem em 5,8 m€ (-88,9%), maioritariamente apurado
em diferenc¢as de cdmbio desfavoraveis (-3,1 m€) e impostos (-3,56 mé€);

Face ao PAO1T24, o desvio favoravel nos gastos operacionais, em 71,9 m€ (-26%), foi suficiente para
compensar o desvio desfavoravel registade nos rendimentos operacionais, em 4,5 m€ (-1,2%) e no
valor do resultado do MEP, em 53,5 m€ {(-3,7%).

Nos rendimentos operacionais, o desvio é maioritariamente apurado na atividade operacional da
empresa ao nivel do desenvolvimento de projetos nacionais na area de Projetos de Requalificagdo e
Remodelagéo de Mercados Municipais e Centros (-11 m€), gue ndo se realizaram.

O desvio favoravel nos gastos operacionais resulta, maioritariamente, do efeito conjugado de;
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t. desvio favoravel nos gastos com pessoal, em 252 mé€ (-14,3%), conforme detalhe
apresentado no ponto 1. do presente relatério.;

il. desvio favoravel nos FSE’s, em 47,4 m€ (-46,9%), sendo o desvio mais significativo apurado
na subrubrica de subcontratos {(-40 me€);

* PESODOS GASTOS OPERACIONAIS (FSE’S + GASTOS COM PESSOAL/VN)
[artigo 134.° do Decreto-Lei n.° 17/2024, de 29 de janeiro (DLEO 2024)}

Na prossecucdo do objetive de redugdo de gastos operacionais (FSE + Gastos com o Pessoal),
determina o artigo 134.° do Decreto-Lei n.° 17/2024, de 28 de janeiro (DLEO 2024} que as empresas
publicas devem assegurar a redugdo do peso das gastos operacionais no volume de negédcios, face a
2023.

PRC - Plano de Redugio de Custos

u 2024 2023 | 2 2024/2023 | 20241PAOIT24
| PAD Execugio | aBS | =% ABS [

(o) EBITDA L 1339 270 1330 141 61 367 4,6% 52236 3.9%
1) CMVMC 0 a| 0 0 nd| 0.0%| nd
(2) FSE = — 53 692 101 125] 53 538 153 0,3% -47 433 -45.9%
3) Gastos com o Pessoal I 150 682 175 078 161237 10655 BE%, 25 246] - 14.4%

(I) Castos relativos 205 érgdos sociais™ — 50851 = M7TH _fo9Er|  -2013 284% 220600 -20.1%

(i) Efeilo do cumprimento de disposigbes egais” 2910 2304 q 2910 nd.| 5 0.2%
L {lin) Valorizacdes remuneratdnas que ssjam obrigatonas® 0 3685 0 o  nd| 3695 -100.0%)

(iv} Esilo do sbisentismo & dos gestos com indemenizagdes pages |

N a i} 1] 1] nd g nd

por rescisdo {exceplo pol miluo acordg) ™
|14) Gastos com o Pessoal sem os | 0% 1., ik, i & iv) 1 96 522 97 569 90250 6572  73%| 547 -0, 7%|
|(5) Impactes nos o5 decorrantes de fatores ) a [l 0 gl hal 0,00 nd |
i;amw_r;-:ﬂuumum e T T O o %) - o, -MZ%W
1{7) Volume de Negécies (V) . 113 710 124 862 112 065 1645 _AS%| 11153 -B5%

Subaidios & Exploragio ol [+ [l 0| n.d. 0,0/ nd|

Indermizacdes compensaldrias 1] [i} 0 [i} nd.r 00! ad |
(8} Perda de receita decarrents de fatores excecionais 9o o o o] r!_r_j_____ . oub i _l:l_.r._‘l_1
m?n"f‘l;‘“ e et s ERclincis 13710 124 882 12065 1648 A®% 198 e
[40) Paso dos Gastos/VN (6)/(8} EETN A% ek giap | Zbipa |
| (i) Gastos com Deslocagdes ¢ Alojamenlo (FSE) 1026 3500 vl 1018]  10160,3%/ -2474]  -70.7%)
| (i) Gastos com Ajudas de cusio (G c/pessaal) T 26| 176/ 105 50.08% 46 -14.0%]
|_(iii} Gastos assaciedos 4 frola o] ! 9623 11 201 4518 105 1.1% -1578)  -14.1%)

(0] Erucafgus <M tonlralagao de esludos, parecerss, projstos & a0 o o ato e o0g| e
consllboria —_—___— o | e | — — . | !

[{11) Total = (i () +(N+ () = 11 830 15027 9704 2126 2% -9 nyi
Nidmero Total de RH {0S+CD+ Trabalt es) 12 13 12 [ 0%| -1 -8%|
H.* brgdos Socieis (0S)" 2 3 3 -1 -33% | B
|N.# Cargos Diregao (CD) 2 2 2 [} 0% 1] %)
N.* Trabalhadoras (sem O35 e sem CD} — 8 [ A 4% | a 0%
N.* Trabalhadores / N.° CD 4 4 4 1 14%] [il 0%
N.? Visturas 5 B 5 o 0% a 0%
2] Diterato-Lei n * 10872023, de 22 dn novembno o o
) 0% gaslos com 35 waluras deverde nekir: i ' 5e3, segurak Ief 4 ] 3 - | 243% & g

* Duspachodo Senher Minisho das Fnancag, de 26122023, no ambito do asevds d& madic prazo de melona dos rendwmenos, dog 5alancs ¢ da competindade, celerade 8 7 de oulubra da 2023

Para efeitos do disposto no DLEO2024, o peso dos gastos operacionais no volume de negocios,
expurgando o impacto no aumento da despesa operacional atribuido ac cumprimento de disposigbes
legais e o efeito do absentismo, aumentou em 4,1 pontos percentuais, face ao ano anterior, em
resultado do efeito conjugado de:

= Aumento do volume de negdcios, em 1,6 mé€ (+1,5%), conforme ja detathado
anteriormente;

* Aumento dos gastos operacionais ajustados (excluindo impacto das atualizagtes
remuneratorias, valorizagdes remuneratérias e o efeito do absentismo), em 6,7 m€ {(+4,7%).

Os ajustamentos indicados no calculo do racio de eficiéncia correspondem aos elementos indicados
nas instrucbes e necessarios para assegurar a correta evolugdo da eficiéncia decorrentes de
alteragbes ndo existentes no ano anterior.
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= GASTOS COM PESSOAL

Os gastos com o pessoal, excluido os relativos aos drgdos sociais, corrigidos dos impactos do
cumprimento de disposigies legais, das valorizagdes remuneratérias obrigatorias, bem come do efeito
do absentismo, apresentam-se acima de 1723, am 6,6 m€ (+7,3%), conforme ¢ seguinte detalhe:

Gastos ¢/ Pessoal EUR
{1) Gastos pessoal s/ O8 em 2023 950 350
Ajustamentos:
Cumprimento disposicbes legais 2910
Absentismo 2023 0
Absentismo 2024 0
(2) Total Ajustamenitos 2910
Qutras variagdes:
Novas coniratagbes 6 262
Formagao -32
Sequro saude + Acidentes Trabalho 75
Outros (HSST, subsidio fransporte, eventos, ajudas de custo) | 267
(3) Total outras variactes 6 8§72
{4) Total=(2) + (3) 9 482
Gastos pessoal s/ 0OS em 2024 99 831

Em 31 de margo de 2024, a SIMAB, SA apresenta um quadro de 10 colaboradores, dos quais 2
dirigentes, e 3 6rgéos sociais, mantende o nimero de colaboradores face a 31 de dezembro de 2023.

Em 31 de mar¢o de 2024, de um total de trés érgdos, encontra-se por nomear um vogal executivo, que
renunciou ao cargo com efeitos a partir de 30 de setembro de 2023,

* LIMITES DE CRESCIMENTO DO ENDIVIDAMENTO

Nos termos do disposto no n.® 1 do artigo 38.° da Lei n.® 82/2023, de 29 de dezembro (Lei do Orgamento
de Estado para 2024 — LOE2024), apurado de acordo com a formula definida no n.° 1 do artigo 135.°
do DLEO 2024 e tendo em conta os novos investimentos, o crescimento do endividamento, em 2024,
face a 2023, & limitado a 2%.

Nos anos de 2024 e 2023 n&o ocorreram aumentos de capital.

Em 2024, n&o se realizaram investimentos com enguadramento no conceito “novo investimento com
expressdo material’, definido nos termos do n.° 1 do artigo 135.° do DLEO 2024.

A taxa de variagéio do endividamento remunerado, calculada nos termos do n.° 1 do artigo 135.° do
DLEOQ2024, na definicdo conferida pelo Despacho 252/2022-SET de 18 de agosto de 2022,

apresentando-se como segue:
2024 / 2023

Passivo Remunerado (SIMAB - individual)

Financiamento remunerado {comente e ndo comente) 11.970.525 12.575.566 -605.041 -4.8%
Capital Social 40.145.882 40.145.882 0.0 0.0%
Aumentos de capital por conversao de créditos n.a. n.a. n.a. n.a.
Novos Investimentos 0.0
Varlacio?io Endividamento -1,1%
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Posigdo da Divida Financeira
Utiliz.f 2024 1 2023 2024 f PAO1TZ4
milhares de euros 311272023 (Amortiz) 31/03/2024 | PAQ1T24 ABS | % ABS %
Linhas de curto prazo 0,0 570,1 6701 0,0 570,1 n.d. 570,14 n.d.
Descobertos Autorizados 00 5701 5701 0.0 570.1 n.d. 570.1 nd.
Financiamento MLPrazo 125756 -1 176,2 11 4004 12 §85,2 -1175,2 -9,3% -1284,8 -10,1%
Programa Emiss&0 Papel Comercial 10 750.0 -1000,0 9750,0 9 000,0 -1 000,0 -9,3% 750,0 8,3%
Cartdo de Credito - IGCP 0,8 -0,2 04 0.0 -0,2 -33,1% 04 nd.
Emprésiimes Parlicipadas 18250 -175,0 1 6500 36852 -175,0 -8,5% -2035,2 -55,2%
Tatal 12 5756 -605,0 11 9705 12 685,2 -605,0 -4,8% -714,6 -5,6%

* EVOLUGAO DO PRAZO MEDIO DE PAGAMENTOS (PMP) A FORNECEDORES
A evolugdo do PMP® a fornecedores da SIMAB, SA (individual), foi a seguinte:

Prazo Medio de Pagamentos
2024 1 2023
L valor [ % |

Prazo (Dias) 19,0%

Foram incluidos no calcule deste indicador apenas os saldos de curto prazo, ou seja, os saldos que
decorrem da atividade & investimentos correntes.

3. GRUPGC SIMAB — CONTAS CONSOLIDADAS

PERFORMANCE ECONOMICA
Dos resultados alcangados pelo Grupo SIMAB, no 1T24, destaca-se:

* Oresultado liquido consolidado, antes de interesses néo controlados, foi positivo em 1.503,3 me€, superior
ao registado no 1723, em 40,3 m€ (+2,8%) e acima do PAO1T24, em 49 m€ (+3,4%);

* Osrendimentos operacionais ascenderam, no 1724, a 4.886,9 me€ e registam um aumento, face ac 1T23,
em 233,56 m€ (+5%). Para o bom desempenho global nesta rubrica, contribuiu, essencialmente o aumento
dos rendimentos core do Grupo, as taxas de utilizagio, que aumentam em 215,6 me (+6%);

= O EBITDA consolidade ascendeu a 3.424,5 m€, situando-se acima do 1723, em 149,3 mé& (+4,6%),
maioritariamente impactado pelo crescimento do volume de negécios, em 248 m€ (+5,5%) e acima do
PAO1T24, ém 55 mE€ (+1,6%).

= O Grupo apresenta margens operacionais positivas, ao nivel do EBITDA e do EBIT, respetivamente, de
70,1% e 46,1%;

* Os encargos financeiros consolidados ascenderam a 219,4 me€, situando-se acima do 1723, em 38,6 mé
(+21,3%), evolugdo, maicritariamente, apurada na SIMAB, SA (+29 m€), traduzindo o impacto do
agravamento das taxas de juro de referéncia, uma vez que se verificou uma redugéo da divida financeira
e a manuteng&o das condigdes de pricing.

® Nos termos da RCM n.® 34/2008, de 22 de fevereiro, com as alteragdes introduzidas pelo Despacho 8870/2009, de 13 de abril
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Demanstragao dos Resultados Consolidados

: 2024 } 2023 2024 | PADMT24
milhares de euros ‘ 2023 2024 285 i PAQ 1T24 ABS

Volume de Negécios 4 466,4 47124 246,0 55% 47872 -548  -11%

Fornecimentos e sendcos eMerncs -818,7 -809,9 ™2 11,1% -959.7 498  -52%

Gastos com pessoal -445 4 -439,2 -2 -1,68% -499,0 -59,8  -12,0%

Cutros Rendimentos e Ganhos 187.0 174,5 -12,5 -6,7% 1671 7.4 4.4%

Cutros gastos e perdas operacionais -113,0 -113.3 02 0.2% -106.1 w2 8.6%

EBITDA 32752 34245 149,3 4,6% 33695 £5,0 1,6%

Depreciaches -1120,7 -1172,0 51,3 4,6% -1176,7 4.7 -0,4%

Resultados cperacionals (ESIT) 218435 22526 88,0 4,6% 219239 58,7 2,7%

Encargos Financeiros -130.8 -219.4 386 21,.3% -206.5 129 6.3%

Resuktados entes de imposto (EBT) 19737 20331 598  3,0% 1988.3 46,8  2.4%

Imposto sobre o rendimento -510,6 -529.8 192 3.8% i -532.0 -2.2 -0,4%

Resultado liquido do exercicio {antes de I 1 4631 1503.3 40,3 2,8% 14543 49,0 34%
Margem EBITOA (%) 70,4% 70,1% -03pp £8,3% 18 p.p
Margem EBIT (%} 45,3% 45,1% -02pp 44 4% 1.7p.p
Margemn Liguida 31,4% 30,8% -0.7 p.p. 29,5% 1.3pp

EBITDA/Empresa
2024/ 2023 2024 ! PAOIT24
milhares de euros 2023 2024 ™ aBs PAOQ 1724 aBs | %

MARL 26809 27589 78.1 2.9% 28026 43,7 -1,6%

MARE 1654 1355 212 12,8% 1671 185  11,6%

MARF 3195 3418 223 70% 3337 8.1 2.4%

MARB 178,8 186.4 86 4.58% 185.5 29 1.6%

SIMAB" -60,3 -7 231 38,2% -104,7 674 64.4%

Cq lidad 3 275,2 34245 149,3 4.6% 3 369,5 550 1,6%

*Exclui Resultado do MEP

RENDIMENTOS OPERACIONAIS

Os rendimentos operacionais ascenderam, no 1T24, a 4.886,9 m€, situando-se acima do 1T23, em
233,5 m€ (+5%) e abaixo do PAO1T24, em 47,4 m€ (-1%).

Rendimentos Operacionais
A 2024 2023 2024/ PAD1T24

Tawas de Utlizagdo 36018 INTA4 2156 8,05% 8352 -17.8 -0,5%
Taxas de \iiizagdo Sazonais 165.9 2128 456 28 1% 1826 299 16,4%
Portagens 175,0 1750 0.0 0.0% 188,1 -23.1 -11.7%
Venda de Frio 15,2 15,7 0.5 3.6% 4.2 1.5 10.8%
Prestagdes Serigo SIMAR 106 120 14 13,6% 23.0 -11.0 -47 7%
Outras Prestagdes de Sendgos 59,8 49,5 -10.3 -17.2% 65.3 -15,8 -24.2%
Ouiros Rendimentos Operacionais 276 15.1 125 -45.2% 7.7 T4 96.5%
Rendimentos Operacionais (cash) 4 055,8 42973 2414 6,0% 4 326,1 28,8 -0,7%

Integragac plena 7.7 34 43 -56, 20 6.6 E¥- -49,0%
Taxas de Acesso {in¢. recomente) 4305 4259 -36 -0, 8% 442,2 -15.3 -3.5%
Integrac.An de subsidic 30 investiments 159,4 1594 0.0 0.0% 159,4 0.0 0.0%
Total Rendi| Operacionais 4 653,4 48869 235 5,0% 4 934,2 474 -1,0%

Rendimentos Operacionais/Empresa

Y e 2024 / 2023 2 ] N 2024 | PAD1T24

MARL 3 668,2 38338 1655 4,5% 38B6T 52,9 1.4%

MARE 247.8 713 234 9,5% 2641 1.2 2.7%

MARF 4754 508,0 26 6.9% 505,65 2.4 0,5%

MARE 280,2 2027 125 4,5% 203.9 4.2 -D.4%
SIMAB 161,1 167.9 6.8 4.2% 1723 45 -2.6%
Operagdes InraGrupo 1794 -186,7 73 “41% -188,4 1.7 0.9%
Consolidado 46534 48869 2336  80% 49342 474 1,0%

Comparativamente ao 1723, destaca-se o bom desempenho dos rendimentos core, as taxas de
utilizacdo, que representam 78,1% da estrutura de rendimentos operacionais do Grupo e crescem, em
215,6 m€ (+6%) traduzindo, maioritariamente, a atualizagdo dos pregos unitarios em 4,35%*¢ e para o qual
contribui, maioritariamente, o crescimento na MARL, SA (+165,5 m€).

Comparativamente ao PAO1T24, o desempenho inferior ao previsto & apurado, maioritariamente, na
MARL, SA, em 52,9 m€ (-1,4%), essencialmente, apurado em taxas de utilizagdo e périco, cujos

¢ Média dos 12 Ultimos meses do IPC total excelo habitacée, do continente, publicado pela INE

13/29



®

Q
2 b Relatdrio de Execucas Droamental
SIMO 1724

Managemunt and
Services Marwnts

rendimentos se situaram aquém do orcamentado, em 29,3 mé€ (-1%) e 23,1 m€ (-11,7%).
respetivamente.

De notar que a atualizagdo das taxas de utilizagdo foi de 4,35%, abaixo do previsto em sede de
orcamento, em 0,8 pontos percentuais, em razdo do valor registade no indice de referéncia
contratualmente definido para atualizagéo? das taxas de utilizagio.

Taxas de Utilizagao/Empresa

o

MARL 2744 2.888,9 154.5 5,6% 29182 -29.3 -1.0%
MARE 2.8 219.6 1.7 8.8% 2146 5.1 2.4%
MARF 419,0 450, 1 3.1 T4% 4422 18 1.8%
MARB 250.3 2626 123 4.0% 264,1 15 -0.6%
Consolidado 3.601,8 38174 2158 8.0% 3.835.2 178 0.5%

Na MARL, SA, a evolugdo nos rendimentos core, as taxas de utilizagdo, em 154,5 m€ (+5,6%), traduz
o efeito conjugado da atualizagdo dos pregos unitarios em 4,35% e o impacto favoravel nos
rendimentos obtidos por via da negociacdo de condigbes comerciais favordveis a MARL, SA na
comercializag&o de espagos desocupados por via de rescisdes contratuais que vdo ocorrendo.

Na MARF, SA, a evolugéo dos rendimentos de taxas de utilizagao, que crescem, em 31,1 m€ (+7,4%),
traduz, maioritariamente, o efeito conjugado da atualizagéo do valor unitario das taxas de utilizagéo,
em 4,35%e o impacto da exploragdo de novas areas, como a area de PADEL cuja explorac¢do iniciou
apenas no segundo semestre de 2023.

Na MARE, SA, os rendimentos provenientes das taxas de utilizagdo situaram-se acima do 1723, em
17,7 m€ (+8,8%), espelhando, essencialmente a atualizagdo das taxas de utilizacdo, em 4,35%7 e uma
taxa de ocupacéo média superior a registada no ano anterior, destacando-se a boa performance dos
escritdrios e armazéns do Pavilhdo do Mercado e do edificio de Entrepostos.

Na MARB, SA, a svolucdo dos rendimentos operacionais, comparativamente ac ano anterior, reflete
maioritariamente o efeito conjugado da evolugdo dos rendimentos core, as taxas de utilizagéo, que
representam 89,7% dos rendimentos operacionais da empresa, em 12,3 m€ (+4,9%), traduzindo
essencialmente a atualizagdo das taxas de utilizagdo, em 4,35%,

Os rendimentos de “taxas de utilizacdo de lugares sazonais” registam um aumento no montante de
46,6 m€ (+28,1%), apurado na MARL, SA, refletindo o efeito conjugado da atualizagéo do preco unitario
{(+4,35%} e um maior nimero de reservas.

Os rendimentos provenientes da venda de frio sdo maioritariamente apurados na MARL, SA e
registam um aumento face ao ano anterior, em 0,5 m€ (+3,6%), traduzindo a opcdo dos operadores
pela instala¢do de frio proprio, que vem assumindo cada vez maior expressio.

O desenvolvimento da atividade da SIMAB {holding). ac nivel das prestagdes de servico fora do
Grupo, gerou rendimentos, no montante de 12 m€, relativamente a: (i) prestagbes de servigos
internacionais, relativas a consultoria especializada para atualizacdo e aprofundamento do estudo de
concegdo da "Central de Compras de Santa Cruz — Mercado Abastecedor, Parque Industrial e
Pavilhdo-Feira da Banana (12 m€).

As outras prestagdes de servigos situaram-se aquém do ano anterior, em 10,3 m€ (-17,2%). Esta
rubrica integra diversas subrubricas de menor expresséo, em termos absolutos, tais como inscricdes
de produtores, servigos de manutengao e limpeza, servigos de manutengéo e recondicionamento de
espagos e taxas de cedéncia de posigio contratual.

Os rendimentos provenientes das portagens sio apurados no MARL e ascenderam, no 1724, a 175
m€, em linha com o 1723 e abaixo do previsto em sede de PAQ1T24, em 23,1 m€ (-11,7%).

Os outros rendimentos operacionais situaram-se abaixo do 1723, em 12,5 m€ (-45,2%) e integram
diversas rubricas de menor expressao, em termos absolutos, tais como, juros de mora, indemnizagoes
de seguros, devoluces de custas judiciais, mais-valias, restituicdo de impostos entre outros,
diferengas de cambio favoraveis. A evolugéo, face ac ano anterior e ao PAO1T24 &, maiaritariamente,
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apurada na MARL, SA, relativamente da imputacdo de subsidios para investimento e corregbes
relativas a periodos anteriores.

Relativamente aos rendimentos provenientes da integragéo recorrente de taxas de acesso, que
representam 8,7% do total dos rendimentos operacionais, ascenderam a 426,9 m€ e encontram-se
abaixo do 1723, em 3,6 m€ (-0,8%) e abaixo do PAQ1T24, em 15,3 m€ (-3,5%). A variagao, face ao
PAQ1T24 deve-se, essenciaimente, a um novo edificio (R06.2), com inicio de atividade adiada para o
trimestre subsequente,

No 1724, registaram-se rendimentos provenientes da integrago plena de taxas de acesso no valor de 34
me, abaixo do ano anterior em 4,3 m€ (-56,2%).

Taxas de Acesso/Empresa
milhares de euros 2023 2024 25 PAO 1724 |— 214 : P
7o

MARL 398,3 388.6 87 -2,4% 409,9 21,3 -5,2%

MARE 12,3 14,3 24 168, 5% 11,2 534 27.7%

MARF 94 9.4 0,1 0,6% 9.8 0.4 -4,0%

MARB 18,2 17,8 -D,3 -1,7% 17,8 Q.0 0.0%

Total 438,2 4303 7.9 -1.8% 448,83 -18,8 -4,1%
GASTOS OPERACIONAIS
Gastos Operacionais

| 2024 1 20923 | 2024 | PAO1T24
Ihares o 2 2 ’—— PAO AT ———————
milhares de auros | 2023 024 ABS | % | 4 ABS |

FSE 8187 9099 .2 111% 959,7 -49.8 -5,2% 34,5% 18,8%
Gastos com Pessoal 4464 439,2 ~7.2 -1.8% 489.0 -58.8 -12,0%: 16,7% 9,0%
Outros Gastos Operacionais 113.0 1133 0.2 0.2% 108,1 7.2 6,8% 4,3% 2,3%
Gastos Operacionais cash 1378,2 14624 84,2 6,1% 1 564,8 -102,4 6,5% 55,5% 28,9%
Depreciagoes 11207 11720 51,3 4.6% 11767 4.7 -0:4% 44, 5% 24,0%
Imparidades + Provisdes (reversdes) 0.0 0,0 o0 nd 0.0 00 n.d 0,0% 0,0%
Total Gastos Operacionais 24989 26344 135,5 54% 27415 -107.1 =3,9% 100.0% 53,9%

Os gastos operacionais consolidados (exceto depreciagbes, imparidades e provisbes) ascenderam,
no 1724, a 1.462,4 m€, situando-se acima do ano anterior, em 84,2 m€ (+6,1%) e abaixo do PAO1T24,
em 102,4 me€ (-6,5%).

Os FSE’s consolidados, que representam 18,6% dos rendimentos operacionais, situaram-se acima do
1723, em 91,2 m€ (+11,1%) e abaixo do PAQ1T24, em 49,9 me (-5,2%).0 desvio, face ao orgamento,
reflete, maioritariamente, o efeito conjugado da evolugdo desfavoravel, em gastos com eletricidade
(+52,4 m€) e limpeza {+29,7 m€) e a evolugdo favoravel nas subrubricas de: conservacdo e reparagao
(-32,2 m€), trabalhos especializados (-28,1 m€), subcontratos (-40 m€) e agua (-30,5 mé€). A evolugéo
face ao periodo homélogo do ano anterior &, maioritariamente, apurada na subrubrica de limpeza
(+77,1 m€).

Os gastos ¢/ pessoal consolidados ascenderam, no 1724, a 439,2 m€ e apresentaram-se abaixo do
periodo homologo do ano anterior, em 7,2 m€ (-1,6%) e abaixo do PAQ1T24, em 59,8 mé (-12%).

A rubrica de “outros gastos operacionais” ascendeu a 113,3 m€ e apresenta-se em linha com o
1723 e acima do PAO1T24, em 7,2 m€ (+6,8%). Integra, maioritariamente, o imposto municipal sobre
imoveis (83,8 m€), dos quais 65,9 m€ apurados na MARL, SA, para além de subrubricas de menor
expressda como quotizagdes ¢ donativos, indemnizagdes e diferencas de cAmbio desfavoraveis, que
justifica em grande parte o desvio face ac orcamento.

Os gastos com depreciagbes consolidados ascenderam, no 1T24, ao montante de 1.172 meE,
situando-se acima do 1723, em 51,3 m€ (+4,6%) e abaixo do PAO1T24, em 4,7 m€ (-0,4%).

FORNECIMENTOS E SERVIGOS EXTERNOS (FSE'S)

No 1724, os gastos com fomecimentos e servigos externos (FSE’s), representaram um peso de 34,5% nos
gastos operacionais e totalizaram 909,9 m€, registando um acréscimo de 91,2 m€ (+11,1%), face ao 1T23 e
um desvio favoravel de 49,8 mé€ (-5,2%), face ac PAQ1T24,
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A variag@io ocorrida na rubrica de fornecimentos e servigos externos consolidados & explicada pelas
vartagbes nas diversas rubricas que integra, conforme apresentado no quadro seguinte:

FSE's Consolidados

. 20247 2023 2024 ! PAOT24 8
mithares de euros [ 2023 2024 = PAO 1124 — b=t %

Subcorrafos 00 0.0 0.0 nd 40,0 -40,0 -100,0% 0,0%

Trabalhos Especializados 278 376 98 35,1% 85,7 -28,1 -42.8% 4, 1%

Publicidade 6,7 7.8 12 17.8% 14,2 -6,4 -44. 7% 0.8%

Vigilancia e Seguranca 1334 140,1 6,7 5.0% 1418 -1.7 -1,2% 15,4%

Honorarios 19.6 19,4 -0,2 -1,2% 207 -1.4 -8, 7% 2,1%

Comizsdes 00 0,0 0o nd 0,0 0.0 nd 0,0%

Conservacdo e Reparagdo 558 588 40 7.1% 92,0 -32,2 -35.0% 6,6%

Elefricidade 117.8 1303 125 10,6% iR 529 68,3% 14, 3%

Combustiveis 4,7 4,2 -0.8 -10,4% 58 -1,6 -27,7% 0.5%

Agua 43.8 251 -18,7 -42 7% 38,0 -128 -33,8% 2,8%

Deslocagtes e Estadias 04 1,7 1,3 311,3% 6.7 -5,0 -74,9% 0,2%

Rendas & alugueres 203 21,3 1,0 4.7% 21,6 -0.3 -1,3% 2,3%

Comunicacio g1 58 -0.3 -4,3% 6.2 -0.4 -6,2% 0,6%

Segurcs 35.4 39,1 3.7 10,5% 391 0,0 0,1% 4,3%

Limpeza higiene & conforto 3334 410,6 FAS 23,1% 3809 297 7.8% 45 1%

Despesas de Representag@o 0,6 0,0 -0.6 -931% 05 -0,5 -99,0% 0,0%

Qutros FSE 12,9 7.2 -5.8 -d4, 6% 9.1 -20 «21,4% 0.3%

Total 818,7 909,59 91,2 11,1% 959.7 -45.8 -5,.2% 100,0%
FSE's/Empresa !

. 2024 7 2023 2024 | PAO1T24 "

MARL 5759 783.9 78.1 11,5% 7485 4.4 0.6% 18 7%

MARE 45,9 51,5 5.6 12,2% 553 -3 -6,5% 18.0%

MaRF 1018 110,8 9.0 8,9% 1138 -3,0 -2,6% 21,8%

MARB 635 654 1.8 2.5% 66,3 -0.9 =1,4% 22,3%

SIMAB 53.5 53,7 0.2 0.3% 101,1 -47.4 -46,9% 32,0%

Operagdes intragrupc -121,9 -125.3 -34 -2.8% -126,3 10 0,8% -

Consolidado B818,7 909.9 91,2 11,1% 959,7 49,8 -5,2% 18,6%

Comparativamente ao 1723, destacam-se as seguintes variagdes:

* Limpeza: mantendo-se a rubrica com maior peso ao nivel da estrutura de gastos (45%), apresenta
um aumento no montante de 77.1 me€ (+23,1%). do qual 80% & apurado na MARL, S.A. O aumento
registado & impactado, essencialmente, por: (i} aumento no valor de prestacdo de servigos de
limpeza exteriar  interior, resultante dos concursos plblicos langados no Gltimo trimestre de 2023,
que determinaram ¢ aumento do valor das prestagfies de servigos, respetivamente, em 15,8% e
11,2%, refletindo os aumentos relativos as negociagdes dos acordos coletivos das empresas do
setor ¢ {ii) tratamento de residuos sdlidos, por via de agravamento do prego unitario do tratamento
de residuos indiferenciados e organicos;

* Eletricidade, que ascende ao montante de 130,3 m€, do qual 88% é apurado na MARL, SA. Esta
rubrica apresenta um aumento de 12,5 m€ (+10,6%), refletindo o efeito conjugado de um aumento
do consumo (kwh), e um aumento do prego medio (€/kwh) impactado pelo agravamento das taxas
da ERSE;

* Trabalhos especializados, registaram um aumento de 9,8 m€ (+35,1%), resultado apurado, em
grande parte, na SIMAB, SA (+7,3 m€). Esta evolucdo deve-se, sobretudo, aos servicos de
consultoria para modelagdo e implementacio do OMNIA;

* Vigilancia e Seguranca, que regista um aumento de 6,7 m€ (+5%), essencialmente apurado na
MARL, SA, refletindo o agravamento de pregos resuitante de concurso publico Jangado no fim do
primeiro trimestre de 2023;

=  Agua, que regista uma reducio de 18,7 m€ (-42,7%), maioritariamente apurada na MARL, SA (-
17,1 m€), refletindo uma redugdo do consumo (m?).
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Comparativamente ao PAO1T24, o desvio favoravel nos FSE's, em 49,8 m€ (-5,2%), traduz,
maioritariamente, o efeito conjugado de:

= Subcontratos, que apresenta um desvio favoravel, em 40 m€ (-100%), apurado na SIMAB, SA,
associado a prestagbes de servigos na drea de projetos, no dmbito da revitalizagdo de mercados
municipais e centros logisticos que n&o se concretizaram;

* Conservacdo e reparagdo, que se situa abaixo do orgamentado, em 322 m€ (-35%),
essencialmente apurado na MARL, SA traduzindo ¢ adiamento de intervengbes para perfodos
subsequentes;

= Trabalhos especializados, que apresenta um desvio favordvel, em 28,1 m€ (-42,8%), apurado na
MARL, SA, refletindo, maioritariamente, ¢ adiamento de prestagbes de servigos de consultoria e
assassoria técnica;

= Agua, correspondente a um desvio favordvel, em 12,8 m€ (-33.8%), com maior expressdo na
MARL, SA (-8,7 m€}, em fungio de um consumo {m?) inferior ac estimado;

= Eletricidade, que apresenta um desvio desfavoravel de 52,9 m€ (+68,3%), dos quais 88% sdo
apurados na MARL, SA, refletindo um consurno superior ao previsto e um aumento do preco unitario
decorrente do agravamento das taxas da ERSE, ndo previsto em sede de orcamento;

= Limpeza, que se apresenta acima do orgamento, em 29,7 m€ (+7,8%), maioritariamente apurado
no MARL (+24.8 m€), impactado pelo aumento dos gastos com fratarmento de residuos sdlidos
indiferenciados;

Gastos com o Pessoal

Os gastos com pessoal ascenderam a 439,2 m€, representam 9% dos rendimentos operacionais e
16,7% da estrutura dos gastos operacionais, apresentando-se abaixo do periodo homélogo do ano
anterior, em 7,2 m€ (-1,6%) e abaixo do PAQ1T24, em 59,8 m€ (-12%).

Gastos com Pessoal
" 2024} 2023 | 2024/ PAO1T24 7
milhares de euros . 2023 mm % PAD 1T24r ABS % Yo
Remuneragies dos 6rgaos sociais 56,7 41,0 -15,7 -27,7% 57.4 -16.4 -28.6% 9.3%
Rernuneragdes do pessoal 284.4 3054 11,0 3. 7% 3294 -24,0 -7,.3% £9,5%
Indemnizagdes 0.0 0,0 o0 nd 0.0 00 nd 0,0%
Encargos sobre remuneragdes - 0OS 14,3 10,0 4.3 -30,3% 14,0 4.0 -28,6% 2,3%
Encargos sobre remuneragdes - Pessc 65,2 67.7 25 3.8% 72,9 -5,2 ~T1% 15,4%
Seguros de acidenfes no trabalho 20 1,9 -0,1 -6,2% 2,2 -0,3 -15,4% 0,4%
Formacao 1,2 0,9 -0,3 -21.7% 57 -4.7 -B3,6% 0,2%
Quiros gastos com o pessoal 12,6 12,4 -0,3 -2,2% 17,5 =51 -20,2% 28%
Total 446,4 439,2 -7,2 -1,6% 499,0 -59.8 -12,0% 100,0%
Gastos com Pessoall Empresa
ABS %

2 1% 2559 -19 9 -7.8% 6,2%
MARE 2?, 5 22,2 -5.3 -19,4% 31,6 -84 -29.7% 8,2%
MARF 424 44 .4 2,0 4,7% 453 -0,9 -2,0% 8. 7%
MARB 31,5 334 1,9 6,1% 37e -4.4 =11,6% 11,4%
SIMAB 161,23 150,7 -10,7 -5,6% 1758 -25,2 -14,3% 89.8%
Operacdes IntraGrupo -47.4 -47 4 0,0 0,0% -47 4 =01 01% -
Consolidado 446,4 439,2 7,2 -1,6% 4990 -59.8 -12,0% 9,0%

A evolugéo, face ao ano anterior, resulta maioritariamente do efeito conjugado das seguintes situacdes:

* Gastos com orgéos sociais (-20,2 m€), maioritariamente decorrente do efeito conjugado da
atualizacao salarial (+2,8 m€) e da ren(incia a0 cargo, apresentada por um administrador da SIMAB,
SA, com efeito a partir de 30 de setembro de 2023 (-23 m€);

17/29



y

QAp
- ® Relatéric de Execucds Orcamental
simab iy

Monsgamen sid
Sorvices Markots

= Cumprimento de disposigies legais correspondente a atualizagéio salarial obrigatoria® (+14
me);

= Efeito liquido do absentismo registado em 2023 e 2024 {-7 m€);
* Novas contratagbes, na SIMAB, SA, autorizada em sede de PAQ2023° (+6,3 mé€);
* Efeito liquido da substituigdo de trabathadores (-1 m€);

* Outros (despesas de recrutamento, horas extraordinarias, trabalho noturno, formagao,
fardamento, seguro de saude e acidentes de trabaiho, etc.) (+0,6 m€).

Os gastos com o pessoal apresentam um desvio favoravel, face ao PAO1T24, em 58,8 m€ (-12%),
evolug@o que traduz, maioritariamente, as seguintes situagdes:

= Gastos com ¢rgdos sociais (-20,6 m€), maioritariamente, decorrente da atualizagio das
remuneragbes dos Orgdos sociais (+2 m€) e da renuncia ao cargo, apresentada por um
administrador da SIMAB, SA, nao prevista em sede de orgamento (-22,6 m€);

= Absentismo registado em 2024 (-12,5 m€);
* Alualizag0es remuneratorias decorrentes de imposigdes legais'® (+0,1 mé);
* FEfeito liquido da contratag&o para substituigio de colaboradores (-5,6 me€);

* Adiamento da implementagdo de um Plano de carreiras (-11,7 m€), incluindo um regime de
carreiras, uma tabela salarial, um modelo de avaliagao e mecanismos de progressdo de
carreiras, previsto em sede de orgamento 2024, e adiado para 2025 por se encontrar
condicionado & aprovagdo do Acordo de Empresa pelo Acionista, conforme despacho de
aprovagao do PAQ2024;

= Outros gastos com pessoal, tais como, formagdo, seguros, ajudas de custo, despesas com
recrutamento, medicina no trabalho, horas extraordinarias, trabalho noturno, ste. {-9 m€).

ENCARGOS FINANCEIROS

Os encargos financeiros ascenderam a 219,4 me€, situando-se acima do 1723 e do PAO1T24, em
38,6 m€ (+21,3%) e 12,9 m€ (+6,3%), respetivamente. Esta evolugdo, deve-se integralmente 2
evolucdo das taxas de juro de referéncia, uma vez que se verificou uma redugéo da divida financeira
e a manuteng&o das condigbes de pricing.

APURAMENTO DO IMPOSTO

A linha de imposto na demonstragio dos resultados consolidada do exercicio, regista no 1724, o
montante de 529,8 m€, apresentando-se acima do 1723, em 19,2 m€ (+3,8%) e abaixo do PAO1T24,
em 2,2 m€ (+0,4%). Do valor registado, 520,6 m€ respeita a imposto corrente estimado para o exercicio
e 9,2 me€ relativo a impostes diferidos, maioritariamente referente a reverséo do passivo por impostos
diferidos relativo & integragao de subsidios ao investimento (5,5 m€), assaciado a imparidade registada
nos ativos fixos e reverséo do ativo por impostos diferidos relativo a imparidades em ativos fixos (14,7
meE).

8 Decreto-Lei n.° 108/2023, de 22 de novembro

® Versdo aprovada em Conselho de Administragio de 31 de janeiro de 2023, objelo de parecer da UTAM pelo Relaténio de Andlise
98/2023 de 2 de maio de 2023 e aprovado por despacho n.® 234/2023-SET de 02 de junho da 2023 & despacho conjunto da SETCS de
07 de jnho de 2023,

' Decreto-Lei n.° 108/2023, de 22 de novembro, que aprova atualizac#o exiraordinéria das remuneragdes da Adminisiragso Publica, no
&mbito das medidas de valorizagSo dos trabalhadores em fungdes publicas.
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ANALISE FINANCEIRA
CAPEX

O investimento (CAPEX) realizado no Grupo, no 1T24, ascendeu a 289,7 m€, correspondente a uma
execugdo de 51,4%, em relagdo ao previsto sem sede de orgcamento para o mesmo periodo.

investimento (CAPEX)

: _ 20.4! 2023 2024/ PAOTTEA!. Exec.

MARY 252,86 B a 2 % -\247 5 -48 % 51.2%
MARE 20,8 -82.0 -90,3% 35 3 26,4 -TE0% 25.0%
MaRF 859 19 3 -47 6 -71,2% 183 0,0 0.0% 100,0%
MARB 11 1,2 0,0 3,9% 1,2 a0 0,0% 100,0%
SiMAR a.e 00 0,0 nd 00 0a nd nd
C lida 125 289.7 1227 29.8% 583.7 -274,0 -48,6% 51,4%

Na MARL, SA, o investimento representa 89,9% do investimento total realizado no Grupo, ascendey
a 260,4 mg€, correspondente a uma execugdo de 51,3% do investimento total previsto em sede de
orcamento e reporta-se a: (i) reabilitacao de edificios (247,1 m€); (ii) outros equipamentos (3,1 me€); (iii) UPS
(7.4 m€); (iv) UPAC (0,3 mé€); (v) sinalética (2,9 m€) e (vi) SADI (13 mé).

Na MARE, SA, o investimento realizado, no 1724, ascendeu a 8,8 m€ e corresponde a uma execuciio de
25%, face ao valor previsto em sede de orcamento. O investimento corresponde a 3% do total do
investimento realizado no Grupe e respeita a: (i} beneficiagio de espacos (5 me€); (i) equipamento
administrativo (2,2 mé€); (iii) instalagies elétricas (0,2 me); (iv}) portas e portdes (0,4 ME) e (v) projeto de
seguranca contra incendio (1 me).

Na MARB, SA, o investimento realizado, no 1T24, ascendeu a 1,2 m€, apresentando uma execucdo de
100%, face ao previste no PAO1T24. O investimento corresponde a 0,4% do total do investimento realizado
no Grupo e reporta-se:(i) instalagbes elétricas (1 me€); (i) ferramentas e utensilios (0,2 m€).

Na MARF, SA, o investimento realizado no 1724, ascendeu a 19,3 m€, e apresentou uma execucio de
100%, face ao previsto no PAO1T24. O investimento corresponde a 8,7% do total do investimento realizado
no Grupo.(i} iluminagdo LED (1,4 me); (ii) sisternas CCTV (0,7 mé€); (iii) coberturas (0,5 me); (iv) AVAC (0,8
mé€); (v) remodelagao de espacos (11,7 mé€); beneficiacdo de infraestruturas (2,7 m€); smart market (6 m€),
Na SIMAB, SA, nos primeiros 3 meses de 2024 n3o foi realizado investimento, em linha com o previsto
no PAO1T24.

BALANGO

O ativo néo corrente representa 98,5% do total do ativo, o que evidencia a atividade capital intensivo
que caracteriza as empresas do Grupo.

O quadro seguinte ilustra a andlise da estrutura financeira do Grupo e a sua evolugio.

Balango Consolidado Sintético
. 2024 f 2023 2024 f PAQO1T24
Rubricas ‘ 3212023 311032024 ABS I 7 PAO 1T24 . ABS %
Alivo ndo corrents 146 588.6 145 6896 -899.0 -0,6% 148 596.,6 -2907.0 -2,0%
Capital Circulante: Liquide -8 3738 -B 4259 52,1 0,6% -7 3777 10482  14,2%
Qutros -959,3 -784,8 -1745  -18.2% -828,9 -44.2 -5,3%
Diferimentos -11 6447 -11 203,4 -441,3 -3,8% -15 083,0 -38796 -257%
Capital investido 125 610,8 125 2755 -335,3 -0,3% 125 307,0 -31.56 0,0%
Divida Financeira 19932,0 182926 -1 639,4 -B,2% 18 374.3 -81.6 -0,4%
Caixa e Depdsitos Bancarios 4147 450,5 75,8 18,3% 3273 163,2 49,8%
Divida Financeira Liquida 195173 17 802,2 -1 7181 -8,8% 18 046.9 2448 -1,4%
Capital Sccial (realizado) 40 1459 401459 0,0 0,0% 40 1459 0.0 0,0%
Reservas e Resultados Retidas 65 947 6 67 327.4 13749,8 2.1% 67 114,2 2133 0,3%
Fundos Acionistas 108093,5 107 473,3 13798  13% 1072600 2133 0,%
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Hanapemnant and
Servicen Markals

O balango consolidado, em 31 de margo de 2024, apresenta uma redugéo do ativo liquido no valor
de 605,86 m€ (-0,4%), para a qual contribuiram, essencialmente as seguintes variagoes:;

* O ativo fixo tangivel e intangivel liquido reduziu em 8821 m€ (-0,6%) resultante,
maioritariamente do efeito conjugado de: (i) depreciagbes do exercicio, que ascenderam a
1.172 m€ e (i} investimento total realizado, no 1724, que ascendeu a 289,7 m€.

* No capital circulante liquido, as variagcfes resultam, maioritariamente de:

- A divida de clientes situou-se acima do valor registado em 31/12/2023, em 59,2 m€
traduzindo um PMR de 21 dias, em linha com o registado em 2023;

- Aumento na divida a fornecedores conta corrente, no montante de 50,4 m€ (+10%). As
dividas a fornecedores traduzem um prazo médio de pagamentos {(PMP), calculado nos
termos da RCM n.® 34/2008 com a alteragdio introduzida pelo despacho n.® 9870/2008, de
13 de abril, de 35 dias;

* Redugao da rubrica de diferimentos, em 441,3 m€, face a 31/12/2023, maioritariamente
explicada pela integragao de taxas de acesso, em rendimentos do exercicio (426,9 mE);

* Reducao da divida financeira liquida consclidada, no montante de 1.715,1 m€ (-8,8%), face
a 3112/2023, situando-se em 17.802,2 m€;

* Os capitals proprios registaram um aumento no montante de 1.379,8 mé€ (+1,3%),
essencialmente, decorrente dos resultados liquidos no 1T24 e da integragdo de subsidios ao
investimento em resultados do exercicio.

A divida consolidada do Grupo SIMAB apresentava, a 31 de margo de 2024, a sequinte reparti¢éo por

instrumentos:
2024 { 2023
“ 2023 “

Divida Financeira Consolidada

BEI 97222 6.944 4 5.5556 -1.388,9 -20,0%
Empréstimos Bancdrios MLP 8925 619,7 551,2 58,5 -11,1%
Papel Comercial 14.400,0 11.950,0 10.650,0 -1.300,0 -10,9%
Linhas Curto Prazo 1.122,2 4157 1.534,0 1.118,3 269,0%
Outros 1.2 2,2 1,9 0.3 -13,1%
Total 26.138,2 19.932,0 18.292,6 -1.639.4 -8.2%
Disponibilidades 324.4 414, 7 4905 75.8 18,3%
Divida Liguida 25.813,8 19.517,3 17.802,2 -1.715,1 -8.8%

O passivo bancério por empresa apresenta-se como segue:

2024 / 2023
EE=E e N e = = =

Divida Financeira do Grupo

SIMAB, SA 12,917.2 10.750,6 10.320,5 -430,0 -4,0%
MARL, SA 12.327.4 8.560,3 7.419,5 -1.140,8 -13,3%
MARE, SA 0,8 1,0 1,0 0,0 0,0%
MARF, SA 892,7 620,1 551,6 68,5 -11,1%
MARB, SA 0,0 0,0 0.0 0,0 n.d.
Total 26.138,2 19.932,0 18.292,6 1.639,4 -8,2%
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FLUXOS DE CAIXA

A atividade operacional do Grupo gerou um fluxo liguido de 2.819,6 m€, suficiente para fazer face ao
financiamento do investimento, que mobilizou fluxas monetarios no montante de 769,2 mE,

O cash flow disponivel para o servico da divida permitiu fazer face as obrigagtes dai decorrentes, no
montante de 2.092,8 mé, referente a amortizagdes de capital de financiamentos de médioflongo prazo (68,5
m€), amortizagdes de capital no &mbito de empréstimos contraidos junto do Banco Europeu de
Investimentos (1.388,8 m€), amortizagdes de Programas de Emissdo de Papei Comercial contratualizadas
(300 m€) e juros de financiamento e outros encargos {335,4 meE).

Demonstracgio de Fluxos de Caixa Sintética

milhares de euros 2022 | 2023 | 2024 |

Caixa inicio periedo 473,7 3244 414,7
Cash Flow Atividades Operacionais 2343,4 2326,2 28196
Recebimento Clientes 4 904,8 50380 54102
Pagamenta Fornecedores -14622 -1723,1 -1490,4
Pagamenta Pessoal -397,5 -377,7 -374,4
Outros Pagamentos/recebimentos -701,8 -612,0 -725,7
Cash Flow Atividades Investimento (Ativo Fixo) -258,2 -508,8 -769,2
Cash Flow disponivel para servicodadivida | 25589 2141, 2465,1]
Sendco da Divida:
Juros e gutros encargos -42.4 -128,4 -335,4
Amortizagcio emprestimos MLP -154,7 -69,6 -68,5
Amortizacao PPC -300,0 -300,0 -300,0

Amortizagao capital (BEI -1388,9 13889 -1388,9
Receb./(Amortizacdo) de emprestimos apoio tesouraria @ -251,9 66,1 118,0
m
Efeito das diferencas de cambio 1.5 -0,1 0.1
o no sl doporiodo s 4900
") Amortizagdes de Papel Comercial (amoartizagdes contratualizadas)

@ Inclui aumentos/reducoes de emissdes de Papel Comercial {amortiza¢6es nao contratualizadas)
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1T24

Demonstracdo de Fluxos de Caixa Sintélica em 31 de margo (Grupo
o nares docuros | SMWAB | MARL | MARF | MARB | MARE . |CONSOLDADO

Caixa inicio periodo
Cash Flow Atividades Operacionais
Recebimento Cientes
Pagamento Fornecedares
Pagamento Pessoal
Cutras Pagamentos/recebimenios
Cash Flow Atividades Investimento

Cash Plow disponivel para servico da divida

Send¢o da Divida:
Juros e oulros encargos -180,1 -168,3
Amorlizagao emprestimos MLP ™" -1000,0 -1 200,0
Amorlizacao capital (BEI 0,0 -1388.9
Fluxo Financiamento s partlcipadas
Capital:
Recebimento 6356 0,0
Pagamentc 0,0 -410,5
Juros outros encargos 24,2 2,7
Receb.f{Amorliz.} de emprestimas cp 570,0 14481
Aplicagio Finan. {emprest. empresa -més) a0 0,0
Empréstimos subsididrias -175,0 3.0
-.?EI

Efeilo das diferencas de cambio 0,1 0.0 0,0 0,0
Caixa o final do periodo Y Y T T

Inclui amorizacdo de Papel Comercial {amortizagdes contratualizadas)

i

221,3
81,4
161,9
-91,4
-127.3
-24.7

@ Inclui aumentos/redugdes de emissbes de Papel Comercial

156,7
2272,7
4240,2

-1219.4
-198,3
-547,8

0,0 -549.4
1309 620

16,5 10,1
326,6 1743
5656 3287
-132.7 -g5,1
-32,9 -26,1
73,5 -33,1
-79!0 -?5!2

6.9 0,0
68,5 0,0

0,0 0,0

1887 109,3]

0,0 0.0
-156,5 -68,5
0.8 23,6
00 00"
00 0,0
0,0 0,0
| 148 71

(Presidente)

]

Rita Margarida Ribeiro e Roda Godinho Saraiva

S. Julido do Tojal, 2 de maio de 2025

(Vogal)

10,1
1255
264,3
-88,7
-15,7
-34,5
-65,7
69,9/

0,0
0,0
0,0

69,9|

0.0
0,0
29
9.0

4147
28196
54102

-1 490,4
-374,4
-725,7
-769,2

2 465,1

-335,4
-2 268,5
-1 388,9
-1 527.7
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RUBRICAS

ATIVO

Alivo nio corrente
Ativos fixas tangiveis
Propriedades de investimento
Alivos Intangivels
ParticipagGes financeiras - MEP
Quires ativos financeiros
Affvos por impostos Diferidos

Ativo corrente
Cliertes
Estado & outros entes pdblicos
Qutros créditos a receber
Diferimentos
Caixa e depdsios bancérios

Total do Ative
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

Capital proprio
Capital subscrito
Reservas lagals
Resultados transitados
Ajustamentos e ativos financeiros
Excedentes de revalorizagdo
Rasultado liquido do pericdo

Total Capital Proprio
PASSIVO
Passivo ndo corrente
Financiamentos oblidos
Fassivos por impostos diferidos

Passivo corrente

Fornecedores.

Estado e oulros entes piblcos
Financiamentos obtidas
Outras dividas a pagar
Diferimentos

Tokal do Passivo
Total do Capital Préprio e do Passive

Relatorie de Exacucdo Orcamental

BALANGO INDVIDUAL EM 31 DE MARGO DE 2024

1T24

un: EUR
EXERCICIOS

314312024 3272023 PADZ024 ABS A
3450,5 4 655,4 70354 -1204,9 -25,9%
1 066 D000 1 066 00),0 0,0 0,0 0.0%
0.0 00 00 o0 nd.
100 932 575.8 99 6117336 100 962 826,8 1320 8423 1.3%
4 286 9347 49209223 5 106 8958,0 -633 887.6 -12.9%
11.8 11,8 11,8 0.0 0.0%
106 288 9729 105 603 3231 105 976 772.9 695 649.8 0,6%
129 3743 780921 109 8853 512822 65,7%
50 B74.6 41523.5 22477 §351,1 22.5%
11 127.8 1004,8 36387 10 043,0 917,3%
59 786,2 47 331.3 418925 12 456,8 26,3%
6304 221 3047 205847 -186 666,3 -84.3%
285 813.2 399 346.4 1206 2489 -103 533.2 -26.6%
106 574 786,1 105 %92 669,5 107 183 021,827 582 116,6 0,5%
40 145 8823 40 145 8923 40 145 882,3 0.0 0,0%
647229 647229 64 722,9 0.0 0.0%
3208473 -4 601 3202 179 320.% 4921 967,5 -107,0%
51 665 414,2 51773 3352 51655 1775 -107 9210 -0,2%
6969919 696 9919 696 991,9 0,0 0,0%
1306 5573 4921 9675 1258 544.8 -3 615 410,2 -73,5%
94 200 2159 93 01 579.6 34 000 640,4 1198 636.3 +1,3%
10 €50 000,0 10 650 0000 10 650 000,0 0.0 0.0%
231 7004 221 7004 207 300.4 0.0 0,0%
10 871 700,4 10 871 700.4 10 857 300.4 0.0 0.0%
32526.4 27 1407 66 730.5 523856 18.8%
N 5810 323340 33 7861 -753.0 -2,3%
1320 525,0 1925 566,2 2035 159.4 -605 041,2 -31.4%
115 462,3 1295326 179 392,0 -14070,4 -10,9%
27751 48159 10 013,1 -2 0407 -42.4%
t 602 869.8 2119 3589.4 2325081,1 -616 519.6 29.1%
12 374 570,2 12 991 (89,3 13 182 381,86 -616 519,6 -4,7%
106 574 786,1 105 992 669,5 107 183 021,9 582 116,6 0,5%
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1T24

31/03i2024

EXERCICIOS
310312023 |

Vendas e senvigos prestados
Ganhosiperdas imputados de subsidiarias, associadas e
Fornecimertos e servigos exemos
Gastos com o passoal
tmparidade de dividas a receber {perdasfreversdes)
Aumentos Reducdes Justo Valor
Cutros rendimentos
Outros gastos
Resultados amtes de depreciagbes, gastos de financiamento ¢
impostos
Gastos/Reversdes depreciacio e amorlizagio
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e
impostos})
Jures e rendimentos similares obtidos
Juros e gastas similares suporisdos
Resuktados antes de impostos

Imposio sobre o rendimento do exarcicio
Resultado Kquido do pericdo

113 709,83

1 428 763,28
-83 692,20
-150 681,79
0,00

0,00

54 140,89
-731,74

1 391 508,27
-1204,89
1390 303,38

53 346,02
-136 243,09
1 307 406,31
-849,02

1 308 557,28

112 064,69

1 380 489,06
-53 539,47
-161 336,74
0,00

0,00

49 030,95

-6 567 47

1330 141,32
-1 876,82
1328 262,50

52 813.70
-106 752,70
1 274 323,50
-130,52
1274 192,98

un: Eurg

Variagao {2024/2023)

PAD 2024 |ABS)
124 862.5 16448
1444 018,2 382742
101 125,0 152,7
-175827,6/| -10885.0
0,0 00
0,0 0.0
47 4424 51099
oof[ -58387
1339270,5 61367,0
-1 878,86 -673.9
1337 301,6 62 040,9
50 458,0 532.3
1202527 29 490,4
1 258 586,9 33082,8
-52.1 718,5
1268544,8|| 323643

(%)

1,5%
2,8%
0,3%
-6,6%
nd
nd
10.4%
-88,9%

4,8%
-35.9%
4,7%

1.0%
27.8%
2,6%
550,5%
2,5%
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MAFPA DE VARIAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA {INDIVIDUAL) EM 31 DE MARCO DE 2024

Relatorio de Execucao Orcamental
1T24

ur: EUR

Rubricas 31/312024 311372023 PAD 2024 Var {(ABS) Var {%)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Recebimentos de clientes 161 899,54 226 672,02 200176,1 €4 7725 -28,6%

Pagamenins a fornecedores -91 352,26 -140 441,68 -623321 -49089,4 -35,0%

Pagamentos ao passoal -127 263,14 -135 796,70 -151 101,1 85338 -6.3%
Fluxos gerados pelas operagdes -56 715,86 -49 566,36 -13 2572 71495 14,4%

{Pagamentos)recebimentos do imposte sobrs o rendinmd (.00 0,00 0,0 0.0 n.d.

Quiras recebimentosf{pagamentos) -24 711,08 -17 325,79 -25 029,58 73853 42,6%
'Fimos gerados antes das rubricas exdraordingrios -81 428,94 -66 892,15 -38 287.0 14 534,8 21,7%
Fluxos de caixa das atividadas operacionals 1 =81 426,94 -66 892,15 -38 2870 14 534.8 A, 7%
Fluxos de caixa das stividades de investimento;
Pagamentos respeitantes a:

Imestimentos financeiros 0.00 0,00 -850 000.0 0.0 n.d.

Afivos fixos tangiveis 0,00 0,00 -3075,0 o0 nd
Recebimentos provenientes de:

imvestimentos financeiros 635 601,48 688 000,00 910 000,0 -52 368,5 -7.6%

Qutros activos 0,00 0,00 0.0 0,0 n.d.

Atvos fixas tangivels 0,00 0,00 0,0 0,0 n.d.

Jur¢s e rendimentos similares 27 122,87 34 770,36 50 458,0 -7 B47.5 -22,0%

Dividendos 0,001 0,00 0,0 0.0 nd.
Fluxos de eaixa das atividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de:

Financiamentos obidas 627 286,53 4 162,76 1220 000,0 ©23123,8| 14969,0%
Pagamentos respeitantas a:

Financiamentos obtidos -1232 327,66 -543 080,34 =1 175 000,0 589 247,3 91,6%

Amoriizagbes de confraios de locagso financeira

Juros e Gaslos similares -163 054,08 -22 980,24 -129 252,7 140 073,8 609,5%
Fluxos de calxa das atividades de financiamente 3 =768 (95,23 -661 897,82 842527 | -106 1974 16,0%
Variagdo de caixa e seus equivalentes 4=1+243 «196 797,82 -6 019,61 -15156,8| | 180 778,2 3003,2%
Caixa ¢ seus Equivalentes no inicio do periodo 221 304,69 33 437,51 357415 187 867,2 561,8%
Efeito das diferengas de cAmbio 131,56 -108.83 0,0 2404 -220.8%
Caixa & seus euivalentes no fim do periodo 34 638,43 27 309,02 20 584,7 73294 26,8%
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BALANGC CONSOLIDADO EM 31 DE MARGO DE 2024

1724

RUBRICAS

Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangiveis
Propriedades de investimento
Alivos intangiveis
Cutros ativos financeiros
Clientes ML Prazo
Alivos por impostos diferidos
Créditos a receber

Ativo corrente

Clientes

Estado e outros entes plblicos

Qutros créditos a receber

Diferimenios

Ativos ndo correntes detidos para venda
Caixa & Dapbsilos Bancérios

Total do ativo
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital Proprio
Capital realizado
Reservas legais
Outras reservas
Resullados transitados
Ajustamentas em ativos financeiros
Excedentes de revalorizagic
Outras variagdes no capital proprio
Resultado liquido do periodo

nteresses que ndo controlam

Total Capital Proprio
PASSIVO
PASSIVO NAD CORRENTE
Financiamentos abtidos
Passivos por impostos diferidos
Outras dividas a pagar
Diferimentos

PASSIVO CORRENTE
Fornecedores
Adiantamentos de clentes
Estado e oulros entes publicos
Financiamenios obtidos
Outras dividas a pagar
Diferimentos

Total do Passivo
Total do Capltal Préprio e do Passivo

3110342024 311122023 PAQ1T24
1383850177 139 259 558,8 142 397 128,75
4 311 500,0 4311 5000 3 245 500,00
304 6721 3122682 304 188,46
536136 51999,7 53 447,80
69546 6 954,6 0,00
2 580 867,2 25949746 2 568 388,41
47 258,8 51 359,8 27 94717
145 689 582.9 146 588 6156 148 596 600,80
1196 584,3 1137 336.1 1287 029,00
54 742,0 45 391,0 65 667,27
228 476.7 249 700,1 258 455,79
2789872 109 665,8 220 411,09
0,0 0,0 1002 000,00
490 4741 414 690,5 327 322,62
2250 264.4 1956 783.6 3161 885.8
147 939 848,3 148 545 399,1 161 758 4864
40 145 8823 40 145 882,3 40 145 882,33
5730 551,0 5214 008.0 5699 919,52
0.0 0,0 0,00
33566 157,7 29160 706,2 35169 710,89
-345 3171 -345 3171 -345 317,06
1127 9238 1127 9238 1127 924,63
12 665 934.8 12773 856.7) 10944 613,45
1306 564,0 49219945 1258 559,45
132756197 13084 4287 13 258 746,21
107 473 316,1 106 093 483,1 107 260 039,4
12 050 365,4 13507 742,4 12 052 835,28
1063761,3 1069 008,92 1049 369,15
57750227 5784 4843 6 007 359,14
82299658 8 669 102.6 12 143 861,68
27 1191352 29030 338,2 32 253 415,2
566 926,89 506 496,3 629 681,71
871,4 an.4 884,10
1440 535,9 824 651,3 1144 405,19
6242 2701 64242498 © 32142349
21333423 26897085 2209 520,93
2973 450,5 2 975 600,5 1939 116.29,
13 347 397,0 13421 577.8 12245 031,7
40 466 532,2 42 451 916,0 44 498 447,0
147 939 848,3 1438 545 3991 151 758 486,4
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Sorvices Mais

OLICACA 005 RESULTADOS POR NATUREZAS DO PERIODC FINGD A 31 DE MARGD DE

(valores acumulados)

PERIODOS
RENDIMENTOS = et -
3110312024 3110312023 PAD1T24

Vendas e senvigos prasiades 4712 3870 4 456 387,8] 4767 189.3|| 2450094
Subsidios 3 exploragio 00 25, 0.0 235 -100,0%
Fornetimenlos & sarvicos sxdemnos -909 9055/ -8B 736.4| -850 5565 91 169,0| M 1%
Gastos com o pessoal -439 182.8 445 421,1 -499 0073, 72383  -16%
Imparidade de dividas a receber (perdasireversies) 0.0| 0.0/ 00| 04| na|
Ouros Rendimenios 174 486,0 186 963,7| 187 054,9 124777 6,7%|
|Outras Gastos -113285,1 -113038,9| -106 096,7| 245.2| o.z%'
Resultados antes de depraciaghes, gastos de financk & impost 3424 509,6 3275 177,4| 33684835 1493322 46%
|Gastos/Reversdes depreciapio e izag -1 171 986,1 -1 420 701.5 -1176691,0 51284,7| 4,6%

!lmnandadede' st depracidvai izdveis {perdasi 5 00 0.0 0,0| a.0/
| Resultado Operacional [arites da gastos da financiamento & impostos) 2262 523,5| 2154476,0) 21927926 98 47,5 4,6%

|Juros e Rendimentos Similares Chidos u.nl | 0.0 0.0/
;.Iuros & Gastos Similares Suportados 2193854 -180 783,56/ -206 470,6 |EALE|  21.3%
Rezultados antes da impost 2033 133,1 1973 682,4| 1 986 322,0 59 455,7| 3,0%|
|Imposto sobre o rendimento da periodo -520 8032 -510624.4| -532 037.6 191788/ 3.8%
Resukado liquide do perfodo 1503 3349 1463 058,0/ 1454 284,4 40 276,9 28%

|Resultado Kquido do periodo atribuivel a; |

Dietentores 40 capilal da smpresa-mae 1 306 564,0 1274 424,9| 1258 557,8 321391 5%
B Inleresses que ndo controlam| 196 71,0 188633,1 ! 195 726,6/ ata78! 4,3%!
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DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DE FLUXOS DE CAIXA NO PERIODC FINDO EM 31 DE MARGO DE 2024
ur: Eurp

Rubricas ‘ 31/0312024 317032023 ‘ PAO1T24

Fluxes de caixa das atlvidades operacionais

Recebimenios de clientes 54101805 5038 952,3 4 817 352,65
Pagamentas a formecedores -1 490 366,4 17230826 -851 799,86
Pagamentos a0 pessod -374 436,3 -377 6817 -459 960,19
caixa gerada pelas aperagtes 3 545 377.8 2 938 1781 35055929

B Pagameniofrecebimentos do imposie sobre o rendimento [1X1] 0,0 0,0
Oulros recebimentos/pagamenios -725743,3 -612 003,9 -667 151,56
Fluxos de caixa das atividades operacionais 1 2 819 B34,5 2326174,2 2 838 441.5

Fluxos de caixa das atividades de investimento:

Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros 0,0 a.0 0,0
Ativgs filwos tangiveis -769 2321 -508 958,9 -802 534,9
Recebimentos provenientes de:
Imvestimentos financeiros 0.0 0,0 0,0
Ativos fixos tangiveis 0.0 1282 0.0
Ativos Hos intangieis 0,0 0o 0,0
Juros e rendimentos smilares 0.0 0.0 1 X1]
Fluxos de calxa das atividades de investimento 2 -769 232 1 -508 B30.7 -902 534.9

Fluxos de caixa das atividades de financiamento:

Recehimentos provenientes da:

Financiamentos obtidos 1457 1031 592 208,7 1220 000,0

Oulros (swaps)

Aumento de Capital / Suprimentos / Prestacdes Acessonas 0,0

Subsidios e doaghes 0.0 0,0 0,0
Pagamentos respeitantes a:

Financiameantos oblidas -3 006 4599 -2 684 534.7 -2 756 118,86

Amorlizagdes de contratos de locagdoe financeira 0,0 0,0 0,0

Juros e (astos similares -335 393,6 -128 339.4 -264 1159

Dewluzdo de Taxas de Acesso

Fluxos das Atividades de Financiamento 3 -1974 7504 -1 8207854 -1 800 234 5

Variagao de Caina e Seus equivalentes 4u1+243 75 652.1 34420 135 §72.0
Caixa e seus Equivalentes no inicio do perfodo 414 690,5 324 4245 191 660,6
Efelto das diferengas de cambio 131,6 -108,9 0,0
Caixa e seus Equivalentes no fim do periodo 490 4741 320 8736 327 322.6
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PARECER DO FISCAL UNICO SOBRE O
RELATORIO DE EXECUCAO ORCAMENTAL DO 1.2 TRIMESTRE DE 2024

INTRODUCAO

1. Para os efeitos do cumprimento do disposto na alinea i) do n?1 do artigo 442 do Decreto-Lei n®133/2013
de 3 de outubro, com as alteragdes introduzidas pela Lei n2 75-A/2014 de 30 de setembro,
apresentamos o nosso parecer sobre o relatério de execugdo orgamental do 1¢ trimestre do ano de 2024
da SIMAB - Sociedade Instaladora de Mercados Abastecedores, SA, que engloba os seguintes valores:
Ativo de 106.574.786 euros, Capital Préprio de 94.200.216 euros (incluindo um resultado liquido de
1.306.557 euros), Gastos de 343.403 euros e rendimentos de 1.649.557 euros.

2. As quantias do relatério de execugio orgamental sdo as que constam dos registos contabilisticos.

RESPONSABILIDADES
3. E da responsabilidade do Conselho de Administragéo:

a) o acompanhamento da execugio do orgamento, aplicando as medidas destinadas a corrigir 0s
desvios em relagdo as previsdes realizadas;

b) aadogio de politicas e critérios contabilisticos adequados;

¢) amanutengdo de um sistema de controlo interno apropriado;

d) ainformagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a atividade, posi¢ao financeira

ou resultados da entidade;

4. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagao financeira contida no documento acima

referido, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no nosso trabalho.

AMBITO

5. O trabalho a que procedemos teve como objetivo obter uma seguranga moderada quanto a se o relatério

de execucio orcamental anteriormente referido esta isento de distorgdes materialmente relevantes.

6. A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientacées técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. Somos independentes
da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. O nosso trabalho foi planeado de acordo com aquele objetivo, e

consistiu principalmente, em indagagdes e procedimentos analiticos destinados a rever:
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a) afiabilidade das asser¢des constantes da informacio financeira;

b) a adequagdo das politicas contabilisticas adotadas, tendo em conta as circunstincias e a
consisténcia da sua aplicagéo;

c) aaplicagdo, ou nio, do principio da continuidade;

d) aapresentagdo da informacio financeira.

7. 0 nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo das previsdes constantes dos documentos em andlise, com

o objetivo de obter uma seguranca moderada sobre os seus pressupostos, critérios e coeréncia.

8. Entendemos que o trabalho efetuado proporciona uma base aceitavel para a emisséo do presente parecer

sobre o relatério de execugdo orgamental.
PARECER

9. Com base no trabalho efetuado, o qual foi executado tendo em vista a obtengio de uma seguranca
moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que o relatério de execugio
or¢amental do 12 trimestre de 2024, ndo esteja isento de distor¢des materialmente relevantes que

afetem a sua conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites.
ENFASES

10. Nos termos do Decreto-Lei n.2 17/2024, de 29 de janeiro e sem afetar o parecer expresso no pardgrafo

anterior, chamamos a atengdo para as situagoes seguintes:

10.1.0 n.2 1 do artigo 134.%, do referido Decreto-Lei, estabelece que o rcio dos gastos operacionais sobre
o volume de negécios, excluidos os impactos decorrentes do cumprimento de imposigées legais,
devidamente fundamentados, deve ser igual ou inferior ao verificado em 2023. Neste sentido,

apresenta-se um quadro com a evolugdo do racio:

12 Trimestre Varlagdo
2024 2023 Org. t 2024/23 2024/0rg.
FSE 53692€ 53539 € 101125€ 153 € -47433 €
GCP 150682 € 161337€ 1756828 € -10655€ -25 246 €
(i} Relativos aos drgdos sociais 50851 € 70987 € 71759 € -20136€ -20 908 €
(il) Indemnizag@es pagas por rescisio 2910€ 0€ 2904 € 2910€ 6E
{iii} Valorizagde: Srias que sejam obrigatdri 0€ 0€ 3695 € 0€ -3695 €
(iv) Efeito do al i e o cumprimento de disposicdes legals 0€ 0€ 0 0€ 0€
Gastos cam o Pessoal sem os impactos |, i, Jil. e iv) 96921€ 90350 € 97570 € 6571 € -649 €
Total Gastas Operacionals 150613 € 143889 € 198695 € 6724 € -48082 €
Impactos nos gastos dec de fatores excecionals 0€ 0€ 0E
L Ls
Gastos Operacionais para efeitos do apuramento da eficiéncia operacional 150613 € 143889 € 198695 € 6724€ -48082 €
VN 113710 € 112 065 € 124 862 € 1645€ -11153 €
Peso Gastos Operaclonais/VN 132,5% 128,4% 159,1% +4,06 p.p. -26,68 p.p.

Deste modo, verifica-se, no final do 12 trimestre, um aumento do racio em 4,06 pontos percentuais.

Péginaz
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0 n? 4 do art? 134.2 do mesmo Decreto-Lei, determina que os gastos operacionais devem ser
iguais ou inferiores aos montantes registados em 2023 sendo que para efeitos de gastos com pessoal
devem ser excluidos os relativos aos dérgios sociais, corrigidos dos impactos do cumprimento de
disposicdes legais, de orientagdes expressas do acionista Estado, em matéria de concretizagdo do
acordo de médio prazo para a melhoria dos rendimentos, dos saldrios e da competitividade,
celebrado a 9 de outubro de 2022, das valorizagdes remuneratérias que sejam obrigatérias, nos
termos do disposto na Lei do Orgamento do Estado, bem como do efeito do absentismo e de

indemnizagdes por rescisdo contratual, salvo quando se tratar de rescisdes por mutuo acordo.

Nos termos do n.2 8 do artigo 134.2 do referido Decreto-Lei n.2 17/2024, de 29 de janeiro,
compete-nos referir que os gastos operacionais (gastos com pessoal (GcP) e fornecimentos e servigos
externos (FSE)) ascendem, no final do 12 trimestre a 150.613 euros, representando um desvio
desfavoravel de 6.724 euros, face ao periodo homélogo do exercicio anterior, decorrente dos
aumentos dos GcP em 6.571 euros e dos FSE em 153 euros. Apresenta-se de seguida um quadro com

o detalhe dos gastos com pessoal:

12 Trimestre Variagdo
2024 2023 Or¢amento 2024/23 2024/0rs.

CUSTOS COM O PESSOAL 150682 € 161337€ 175928 € -10655 € -25 246 €
Remuneragdes dos drgdos sociais 40363 € 56 064 € 56686 € -15702 € -16324 €
CA G GCP ROSV Vencimento 25221€ 35019€ 35369 € -9798 € -10 148 €
CA G GCP ROS SP Desp.Representagdo 10088 € 14 008 € 14148 € -3919¢€ -4 059 €
CA G GCP ROS Subsidio Alimentagdo 850 € 1239€ 1274 € -389 € -425€
CA G GCP ROS Subsldio de Ferias 2102€ 2899 € 2947€ =797 € -846 €
CA G GCP ROS Subsidio de Natal 2102€ 1859€ 21947 € -797€ -846 €
Remuneragdes do pessoal 79244 € 71693 € 82307€ 7551€ -3063 €
ES+DF+DT+DJ+GA G GCP RP Vencimenta 51788 € 461054 € 54348 € 5734 € -2561€
ES+DF+DT+DJ+GA ES G GCP RP Subsidio acumulado de fungies 5316€ 5316 € 5316€ 0€ 0€
ES+DF+DT+DJ+GA ES G GCP RP Subsidio de alimentagdo 4170€ 3682 € 4248 € 489 € <78 €
ES+DF+DT+DJ4+GA ES G GCP RP Abono para falhas 435€ 418 € 429 € 17€ S5€
ES+DF+DT+DJ+GA ES G GCP RP Subsidio de Ferias 4960 € 4478 € 5173 € 482 € -213€
ES+DF+DT+DJ+GA ES G GCP RP Subsidio de Natal 4960 € 4478 € 5173 € 482 € -23€
ES+DF+DT+DI+GA ES G GCP RP Ajudas de custo 281€ 176 € 326 € 105€ -46 €
ES+DF+DT+DJ+GA ES G GCP RP Subsidio Transporte 4876 € 4726 € 4876 € 150€ 0€
ES+DF+DT+DJ+GA ES G GCP RP isengdo de hordrio de trabalho 2417¢€ 2366 € 2417€ 51€ 0€
DF G GCP RP Suplemento Desp. transparte 41€ 0€ 0€ 41€ 41€
Enc. s/rem.-orgdos sociais 9817¢€ 14141€ 13810€ -4324€ -3994€
Enc. sfrem.-p | 17732€ 16132 € 18407 € 1600 € -675 €
Seguros de acidentes no trabalho e doengas prof. 598 € 645 € 781€ -47€ -183 €
Qutros gastos com o pessoal 2929¢€ 2662€ 3937€ 267 € -1008€
ES+DF+DT+D+GA G GCP OGCP Medicina no trabalho 423 € 423 € 410 € 0€ 13€
ES+DF+DT+D)+GA G GCP OGCP Seg ¢a e higiene no trabalho 240€ 240€ 120€ 0€ 120€
ES+DF+DT+DJ+GA G GCP OGCP Formagao 0€ 32€ 1050 € -32€ -1050€
ES+DF+DT+DI+GA G GCP OGCP Encontro Grupo 90€ 0€ 0€ 90 € 90€
ES+DF+DT+DI+GA G GCP OGCP Seguro de Saude - grupo 2176€ 1967 € 21357€ 209€ -181€

10.4.No final do 12 trimestre de 2024, apura-se um prazo médio de pagamentos (PMP) de 25 dias (PMP <

40 dias), o que constitui um cumprimento face ao estabelecido na Resolugdo do Conselho de

Ministros n.2 34/2008, com as alteracdes decorrentes do Despacho n® 9870/2009, que compara com
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os 21 dias a data de 31 de dezembro de 2023 e com os 40 dias previstos em sede de or¢amento para
2024.

Viseu, 5 de maio de 2025

0 Fiscal Unico
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-
Representada por Ricardo Jorge Pinto Dias, ROC n.2 1819

Registado na CMVM com o n? 20170008

Urbanizagio Vilabeira, Lt 4 r/c, 3500-733 Viseu * geral@flfsroc.com * www.flfsroc.com
C.S. 7.500 euros * NIF 502574429 * Inscricdo OROC n.2 85 * Inscrigio CMVM n.2 20161414

Pégina4‘



